
 
 
 
 

Raport półroczny SA-P 2008 
 

 
za 1 półrocze  roku obrotowego 2008-9   

obejmujący okres od 01-07-2008 do 31-12-2008 
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 Wybrane dane finansowe  
w tys. zł w tys. EUR 

WYBRANE DANE FINANSOWE 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 I. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 954 162 641 370 266 035 166 650 

 II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 32 947 8 181 9 186 2 126 

 III. Zysk (strata) brutto 7 022 3 553 1 958 923 

 IV. Zysk (strata) netto 4 631 2 838 1 291 737 

 V. Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej 68 541 -22 260 19 110 -5 784 

 VI. Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej -12 705 -2 197 -3 542 -571 

 VII. Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej -51 483 8 447 -14 354 2 195 

 VIII. Przepływy pienięŜne netto, razem 4 353 - 16 010 1 214 -4 160 

 IX. Aktywa, razem 568 989 312 894 136 370 83 088 

 X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 375 514 234 160 90 000 62 181 

 XI. Zobowiązania długoterminowe 10 928 21 491 2 619 5 707 

 XII. Zobowiązania krótkoterminowe 362 668 212 669 86 921 56 474 

 XIII. Kapitał własny 193 475 78 734 46 370 20 908 

 XIV. Kapitał zakładowy 15 950 11 700 3 823 3 107 

 XV. Liczba akcji (w szt.) 15 950 002 11 700 002 15 950 002 11 700 002 

 XVI. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/ EUR) 0,29 0,24 0,08 0,06 

 XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR)         

 XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 12,13 6,73 2,91 1,79 

 XIX. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR)         

 XX. Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję (w zł/EUR)         

 
Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzień   półrocza 2007 – 30 czerwca 2007 r. przyjęty został kurs euro ustalony 
przez NBP na ten dzień, tj. 3,7658 PLN/EUR.  
 
Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzień    półrocza 2008 – 31 grudnia 2008 r. przyjęty został kurs euro ustalony przez 
NBP na ten dzień, tj. 4,1724  PLN/EUR.  
 
Do przeliczenia danych rachunku zysków i strat za okres 2008 – od 1 lipca 2008 r. do  31 grudnia 2008 r., przyjęty został kurs 
średni euro, obliczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego miesiąca w danym 
okresie, tj. 3,5866PLN/EUR.  
 
Do przeliczenia danych rachunku zysków i strat za okres 2007 – od 1 stycznia 2007 r. do  30 czerwca 2007 r.., przyjęty został 
kurs średni euro, obliczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego miesiąca w danym 
okresie, tj. 3,8486 PLN/EUR.  
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Do przeliczenia danych rachunku przepływów pienięŜnych za okres 2008 – od 1 lipca 2008 r. do  31 grudnia 2008 r., przyjęty 
został kurs średni euro, obliczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego miesiąca w 
danym okresie, tj3,5866PLN/EUR.  
 
Do przeliczenia danych rachunku przepływów pienięŜnych  za okres 2007 – od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r., 
przyjęty został kurs średni euro, obliczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego 
miesiąca w danym okresie, tj. 3,8486 PLN/EUR. 
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Oświadczenie Zarz ądu w sprawie rzetelno ści sporz ądzenia sprawozdania 
finansowego  

Zarząd AB S.A. oświadcza, Ŝe w świetle znanych Zarządowi na dzień sporządzenia niniejszego Oświadczenia faktów 
oraz posiadanych dokumentów, zgodnie z naszą najlepszą wiedzą oraz działając w najlepszym interesie 
gospodarczym Spółki załączone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporządzone zostało zgodnie z ustawą z dnia 
29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. Nr.121, poz.591 z póź. zm.). Sprawozdanie przedstawia w sposób 
rzetelny sytuację majątkową i finansową Spółki, wynik jej działalności oraz przepływy pienięŜne na dzień 31 grudnia 
2008 roku, zgodnie z przepisami wyŜej wymienionej ustawy, a w szczególności z art. 5 ust.2 oraz z wymogami 
określonymi w Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 18 października 2005 r. w sprawie zakresu informacji 
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentów z siedzibą na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których właściwe są polskie zasady rachunkowości (Dz.U. Nr 209, poz. 
1743) oraz Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji bieŜących i 
okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744).Według najlepszej 
wiedzy i wiary Zarządu, przedłoŜone sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych błędów i przeoczeń. 
Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowości we wszystkich 
prezentowanych okresach, jakie zostały przez nas przyjęte w aktualnej polityce rachunkowości. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 

Data Imi ę i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis 

27.03.2009 Andrzej Przybyło PREZES ZARZĄDU   

27.03.2009 Zbigniew Mądry CZŁONEK ZARZĄDU   

27.03.2009 Grzegorz Ochędzan CZŁONEK ZARZĄDU   
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Oświadczenie Zarz ądu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania 
sprawozda ń finansowych 

 
 
         
 
 
 
 
          Wrocław, dnia 27 marca 2009r 
       
         
 
 
 
 
 

Oświadczenie 
 
 
 

Zarząd AB S.A. oświadcza, Ŝe podmiot uprawniony do przeglądu półrocznego sprawozdania finansowego, 
sporządzający raport półrocznego sprawozdania finansowego Spółki został wybrany zgodnie z przepisami prawa 
oraz, Ŝe podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący przeglądu tego sprawozdania spełniali warunki do wydania 
bezstronnego i niezaleŜnego raportu, zgodnie z właściwymi przepisami prawa krajowego. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Data Imi ę i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis 

27.03.2009 Andrzej Przybyło PREZES ZARZĄDU   

27.03.2009 Zbigniew Mądry CZŁONEK ZARZĄDU   

27.03.2009 Grzegorz Ochędzan CZŁONEK ZARZĄDU   
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Pismo Prezesa Zarz ądu 
          Wrocław, 27 marca 2009r 
 

 
 
 
 
 
Szanowni Państwo 
 

 
Mam przyjemność przedstawić Państwu sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z 

działalności Spółki, w którym zaprezentowane zostały wyniki ekonomiczne oraz najwaŜniejsze 
wydarzenia okresu 6 miesięcy zakończonych 31 grudnia 2008 roku.  

Miniony okres charakteryzował się przyrostem przychodów ze sprzedaŜy, popartym wzrostem 
zyskowności przedsiębiorstwa, przede wszystkim na podstawowej działalności operacyjnej. Jednocześnie 
Spółka kontynuowała redukcję stosunku ponoszonych kosztów operacyjnych do generowanych 
przychodów ze sprzedaŜy. Bardzo dobre wyniki ekonomiczne AB S.A. będące rezultatem przyjętej i 
konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju Spółki, potwierdzają skuteczność zarządzania 
przedsiębiorstwem we jego wszystkich obszarach. 

Rozpoczęte w ubiegłych latach intensywne prace inwestycyjne, mające na celu rozbudowę 
zaplecza logistycznego były równie dynamicznie kontynuowane w minionym półroczu., a podjęte 
działania inwestycyjne zapewnią Spółce infrastrukturę niezbędną dla zachowania dotychczasowej 
dynamiki wzrostu. 
 W imieniu swoim oraz Zarządu AB S.A. pragnę podziękować, tym którzy wnieśli swój wkład w 
rozwój Spółki. Szczególne podziękowania kieruje w stronę Akcjonariuszy, którzy obdarzyli nas swoim 
zaufaniem. 

Chciałbym zapewnić, iŜ dołoŜymy wszelkich starań aby realizowana przez nas strategia wzrostu 
wartości firmy przyniosła Państwu oczekiwany zysk z zainwestowanych kapitałów. 
  
 
 

Z wyrazami szacunku 
 
 

Andrzej Przybyło 
Prezes Zarządu AB S.A. 
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Półroczne Sprawozdanie finansowe 
Za okres od 01-07-2008 do 31-12-2008 
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I. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 
  
  ●    Firma, forma prawna i przedmiot działalno ści 
 

Dane jednostki: 

- Nazwa: AB S.A.  

- Adres siedziby: 51-416 Wrocław, ul. Kościerzyńska 32 

- Numer statystyczny:  931908977 

- Numer identyfikacji podatkowej NIP: 895-16-28-481 

 

Podstawowy przedmiot działalno ści Spółki (według statutu Spółki):  

- handel hurtowy i detaliczny sprzętem komputerowym, telekomunikacyjnym, multimedialnym i elektronicznym na 

własny rachunek, w komisie, na zasadach agencji lub pośrednictwa handlowego, 

- import i eksport sprzętu komputerowego, telekomunikacyjnego, multimedialnego i elektronicznego, 

- opracowywanie produktów softwarowych i handel tymi produktami, 

- instalacja sieci informatycznych, 

- usługowy montaŜ i naprawa sprzętu komputerowego, telekomunikacyjnego, multimedialnego  i elektronicznego, 

- usługi internetowe, 

- usługi serwisowe, 

- doradztwo informatyczne, 

- wdraŜanie systemów komputerowych, 

- usługi w zakresie promocji, reklamy, i marketingu, 

- działalność szkoleniowa, wydawnicza i poligraficzna, 

- prowadzenie składów celnych, 

- usługi spedycyjne i transportowe, 

- wynajem pomieszczeń. 

 

Organ rejestrowy :  

Sąd Rejonowy dla Wrocławia – Fabrycznej, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. Wpis do 

rejestru nastąpił w dniu 22.10.2001 pod numerem KRS 0000053834. 
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W skład Zarządu Spółki na dzień 31.12.2008 wchodziły następujące osoby: 

- Andrzej Przybyło  - Prezes Zarządu 

- Zbigniew Mądry - Członek Zarządu 

- Grzegorz Ochędzan - Członek Zarządu  

 

W skład Rady Nadzorczej Spółki, według stanu na dzień 31.12.2008  wchodziły następujące osoby: 

- Iwona Przybyło - Przewodniczący Rady Nadzorczej 

- Katarzyna JaŜdrzyk                                - Członek Rady Nadzorczej  

- Andrzej Bator - Członek Rady Nadzorczej 

- Radosław Kiełbasiński      - Członek Rady Nadzorczej 

- Jacek Łapiński      - Członek Rady Nadzorczej 

- Kazimierz Przybyło      - Członek Rady Nadzorczej 

 

Czas trwania Spółki: nieograniczony. 

 

●    Prezentacja i przekształcenie sprawozda ń finansowych 
 
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym prezentowane są dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 lipca 
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, który to okres jest dla Spółki pierwszym półroczem roku obrotowego trwającego 
od 01 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r. PoniewaŜ poprzedni rok obrotowy obejmował okres 18 miesięcy od 1 
stycznia 2007 do 30 czerwca 2008, jednostkowe porównywalne dane finansowe obejmują poprzedni rok obrotowy 
zakończony 30 czerwca 2008 roku ( w odniesieniu do danych rocznych) oraz od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 
2007 ( w odniesieniu do danych półrocznych).     
 
W skład AB S.A. nie wchodzą wewnętrzne jednostki organizacyjne sporządzające samodzielne sprawozdania 
finansowe. 
 
Spółka jest podmiotem dominującym dla Alsen Sp. z o.o. w Katowicach, Alsen Marketing Sp. z o.o. w Katowicach  
oraz AT Computers Holding a.s. z siedzibą w Ostrawie, która posiada 100 % udziałów/akcji  w następujących 
podmiotach: 
 
- AT Computers a.s. z siedzibą w Zielinie, Słowacja, 
- AT Campus s.r.o. z siedzibą w Ostrawie, Czechy, 
- AT Computers s.r.o. z siedzibą w Ostrawie, Czechy, 
-Comfor Stores a.s. z siedzibą w Brnie, Czechy.  
 
 
 
W okresie objętym sprawozdaniem AB S.A. nie uczestniczyło w połączeniu spółek. 
 
Sporządzone sprawozdanie nie podlegało przekształceniu i nie dokonano w nim korekt wynikających z zastrzeŜeń 
biegłego rewidenta badającego prezentowane sprawozdanie finansowe.  
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Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuacji działalności gospodarczej przez jednostkę 
w dającej się przewidzieć przyszłości.  Nie istnieją okoliczności wskazujące na zagroŜenie kontynuacji działalności. 
  
●    Zasady (polityka) prowadzenia rachunkowo ści 
 
Zasady rachunkowości przyjęte przy sporządzaniu sprawozdania finansowego na dzień  31 grudnia 2008 roku są 
zgodne z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości i wydanymi na jej podstawie przepisami 
uzupełniającymi oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 19.10.2005 roku w sprawie  informacji bieŜących i 
okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz.U. Nr 209, poz 1744).  
 
Zapisy księgowe są prowadzone według kosztu historycznego. Jednostka nie dokonywała Ŝadnych korekt, które 
odzwierciedlałyby wpływ inflacji na poszczególne pozycje bilansu oraz rachunku zysków i strat. 
 
Spółka sporządza rachunek zysków i strat metodą kalkulacyjną. 
 
Rachunek przepływów pienięŜnych sporządzany jest metodą pośrednią. 
 
Metody i zasady wyceny aktywów i pasywów oraz pomia ru wyniku finansowego   
 
Wartości niematerialne i prawne 
 
Wartości niematerialne i prawne obejmują programy komputerowe oraz wartość firmy powstałą w wyniku wniesienia 
zorganizowanej części przedsiębiorstwa, i amortyzowane są w okresie od 2 do 5 lat. Wartości niematerialne i prawne 
wycenione są według cen nabycia lub kosztów wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne. 
Wartości niematerialne i prawne corocznie testowane sa pod kątem trwałej utraty wartości. Amortyzacja wartości 
niematerialnych i prawnych dokonywana jest przy zastosowaniu metody liniowej. 
 
Rzeczowe aktywa trwałe 
 
Rzeczowe aktywa trwałe wyceniane zostały według wartości ceny nabycia lub kosztów poniesionych na ich 
wytworzenie, rozbudowę lub modernizację. Wartość początkową rzeczowych aktywów trwałych pomniejszają do jej 
wartości netto skumulowane odpisy amortyzacyjne. Rzeczowe aktywa trwałe amortyzowane są metodą liniową.  
 
Roczne stawki amortyzacyjne kształtują się następująco w poszczególnych grupach rodzajowych: 
 

Budynki i budowle 2,5% - 4,0% 

Urządzenia techniczne i maszyny 7,0% - 60,0% 

Środki transportu 17,0% - 20,0% 

Pozostałe środki trwałe 14,0% - 20,0% 

 
 
Rzeczowe aktywa trwałe o wartości początkowej poniŜej 2.000 złotych umarzane są jednorazowo w momencie 
oddania do uŜytkowania. 
 
Rzeczowe aktywa trwałe corocznie testowane są pod kątem trwałej utraty wartości. 
 
 
 



12 

Środki trwałe w budowie 
 

Wartość środków trwałych w budowie wykazywana jest w wysokości nakładów poniesionych na ich nabycie lub 
wytworzenie. Wartość środków trwałych w budowie korygują róŜnice kursowe oraz odsetki od zobowiązań, słuŜących 
finansowaniu zakupu lub budowy środka trwałego za okres realizacji inwestycji. Ujemne (dodatnie) róŜnice kursowe 
oraz odsetki od zobowiązań po oddaniu środków trwałych w budowie do uŜytkowania obciąŜają koszty (przychody) 
operacji finansowych. 

 
Zapasy 
 
Zapasy są wyceniane według niŜszej z dwóch wartości: ceny nabycia i ceny sprzedaŜy netto. 
Cena nabycia obejmuje ogół kosztów poniesionych w celu doprowadzenia składników stanowiących zapasy do ich 
aktualnego miejsca. Rozchód zapasów wyceniany jest  w cenach nabycia według metody średniej waŜonej. 
Cena sprzedaŜy netto jest to moŜliwa do uzyskania na dzień bilansowy cena sprzedaŜy bez podatku od towarów i 
usług. 
 
NaleŜności i zobowiązania, kredyty i poŜyczki 
 
NaleŜności i zobowiązania (z wyjątkiem naleŜności i zobowiązań z tytułu kredytów i poŜyczek) w walucie polskiej 
wykazywane są w kwotach wymagających zapłaty. NaleŜności i zobowiązania w walutach obcych w momencie 
powstania księgowane są według średniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej lub według 
kursu określonego w dokumencie odprawy celnej SAD. NaleŜności i zobowiązania z tytułu kredytów i poŜyczek 
wyceniane są metodą kosztu zamortyzowanego. 
  
Dodatnie lub ujemne róŜnice kursowe powstające w dniu płatności, wynikające z róŜnicy pomiędzy kursem waluty na 
ten dzień a kursem waluty w dniu powstania naleŜności lub zobowiązania, odnoszone są odpowiednio na przychody 
lub koszty finansowe.  
 
Nie rozliczone na dzień kończący okres sprawozdawczy naleŜności przeliczane są według kursu średniego 
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzień.  
 
Nie rozliczone na dzień kończący okres sprawozdawczy zobowiązania przeliczane są według kursu średniego 
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzień. 
 
Ujemne niezrealizowane  róŜnice kursowe dotyczące rozrachunków zaliczane są do kosztów finansowych, zaś  
dodatnie niezrealizowane róŜnice kursowe zaliczane są do przychodów finansowych. 
 
Wartość naleŜności uaktualniona jest poprzez odpis aktualizujący dotyczący wszystkich naleŜności, których realizacja 
jest mało prawdopodobna. 
 
Środki pienięŜne  
 
Krajowe środki pienięŜne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia się według wartości nominalnej. Środki 
pienięŜne w walutach obcych wycenia się w ich wartości nominalnej przeliczonej na złote polskie. Na koniec okresu 
sprawozdawczego środki pienięŜne w walucie przelicza się według kursu średniego Narodowego Banku Polskiego 
określony na dzień bilansowy. Dodatnie i ujemne róŜnice kursowe powstałe z przeliczenia na koniec okresu 
sprawozdawczego środków pienięŜnych w walutach obcych na złote polskie zalicza się odpowiednio do przychodów 
lub kosztów finansowych. 
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Rozliczenia międzyokresowe czynne 
 
Rozliczenia międzyokresowe czynne ustalone są w wysokości kosztów przypadających na następne okresy 
sprawozdawcze. Odpisy tych kosztów następują stosownie do upływu czasu, a sposób ich rozliczenia uzasadniony 
jest charakterem kosztów. Rozliczenia międzyokresowe czynne ujmowane są według ich wartości nominalnej.  
 
Podatek odroczony i rezerwa na podatek odroczony 
 
W związku z przejściowymi róŜnicami między wykazywaną w księgach rachunkowych wartością aktywów i pasywów 
a ich wartością podatkową moŜliwą do odliczenia w przyszłości, jednostka tworzy rezerwę i ustala aktywa z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego.  
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się w wysokości kwoty moŜliwej do odliczenia od podatku 
dochodowego w związku z ujemnymi róŜnicami przejściowymi, które spowodują w przyszłości zmniejszenie podstawy 
obliczania podatku dochodowego, wyliczonej zgodnie z zasadą ostroŜności. Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego pomniejszone są o rezerwę z tego tytułu, zgodnie z warunkami określonymi w ustawie o 
rachunkowości. 

Rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się w wysokości kwoty podatku dochodowego, 
wymagającej w przyszłości zapłaty w związku z występowaniem dodatnich róŜnic przejściowych (spowodują 
zwiększenie podstawy opodatkowania). 

 

Kapitał własny 
 
Kapitał akcyjny wykazywany jest w wartości nominalnej. Kapitał akcyjny wynosi na dzień bilansowy 15 950 002 
złotych i składa się z 15 950 002 akcji o wartości nominalnej 1,00 złotych kaŜda.  

Kapitał zapasowy wykazywany jest w wartości nadwyŜki ceny sprzedaŜy akcji nad ich wartością nominalną oraz w 
wartości nominalnej zatrzymanych zysków z lat ubiegłych. 

 
Rozliczenia międzyokresowe bierne  
 
Rozliczenia międzyokresowe bierne są tworzone w wysokości kosztów nie poniesionych lecz przypadających do 
danego okresu sprawozdawczego. Rozliczenia międzyokresowe bierne są ujmowane według ich wartości nominalnej. 
 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów są ujmowane według wartości nominalnej. 

 

Fundusze specjalne 

Fundusze specjalne obejmują w całości Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych, tworzony zgodnie z ustawą 
o Zakładowym Funduszu Świadczeń Socjalnych. 

 
Uznawanie i wycena instrumentów finansowych w bilansie 
 
Wszystkie aktywa finansowe, w tym inwestycje będące instrumentami finansowymi, w dniu ich nabycia klasyfikowane 
są do jednej z czterech kategorii: 
- przeznaczone do obrotu,  
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- utrzymywane do terminu zapadalności,  
- poŜyczki udzielone i naleŜności własne,  
- dostępne do sprzedaŜy. 
 
Do aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu Spółka klasyfikuje aktywa finansowe, które zostały nabyte lub 
powstały w celu uzyskania  korzyści w wyniku krótkoterminowych (w terminie do trzech miesięcy) wahań cen oraz 
aktywa finansowe, które niezaleŜnie od powodu, dla którego zostały nabyte stanowią grupę aktywów, która 
wykorzystywana była ostatnio do realizacji korzyści w wyniku wahań cen.  
 
Do aktywów finansowych utrzymywanych do upływu terminu zapadalności (wymagalności) Spółka zalicza aktywa 
finansowe o określonych lub moŜliwych do określenia płatnościach lub ustalonym terminie zapadalności, które 
zamierza  i jest w stanie utrzymać w posiadaniu do upływu terminu zapadalności, z wyjątkiem udzielonych poŜyczek i 
wierzytelności własnych. 
 
Wszelkie poŜyczki i  naleŜności spełniające definicję instrumentów finansowych w świetle art. 3.  ust 1.  pkt. 23 
ustawy o rachunkowości, powstałe na skutek wydania bezpośrednio drugiej stronie umowy, środków pienięŜnych, 
towarów lub usług, których Spółka nie przeznaczyła do sprzedaŜy w krótkim terminie,  kwalifikuje się do kategorii 
poŜyczek udzielonych i naleŜności własnych. 
 
Do aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy Spółka zalicza wszelkie aktywa finansowe nie będące: 
poŜyczkami udzielonymi i naleŜnościami własnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do upływu terminu 
zapadalności oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywów dostępnych do sprzedaŜy zalicza 
się w szczególności udziały w innych podmiotach nie będących podmiotami podporządkowanymi, których Spółka nie 
przeznaczyła do sprzedaŜy w krótkim terminie. 
 
Zobowiązania finansowe klasyfikowane są do jednej z dwóch kategorii: instrumenty pochodne, których wartość 
godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowiązanie do dostarczenia poŜyczonych instrumentów finansowych w 
przypadku sprzedaŜy krótkiej zaliczane są do zobowiązań finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne 
zobowiązania finansowe klasyfikowane są do pozostałych zobowiązań finansowych. 
 
Na dzień zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia się w cenie nabycia, to jest w wartości godziwej poniesionych 
wydatków lub przekazanych innych aktywów, a zobowiązania finansowe w wartości godziwej uzyskanej kwoty lub 
wartości uzyskanych składników majątkowych. 
 
Według zamortyzowanego kosztu z uwzględnieniem efektywnej stopy procentowej Spółka wycenia aktywa 
utrzymywane do terminu zapadalności, poŜyczki udzielone i naleŜności własne oraz pozostałe zobowiązania 
finansowe, których Spółka nie zakwalifikowała jako przeznaczone do obrotu. W przypadku naleŜności i zobowiązań o 
krótkim terminie zapadalności/ wymagalności (handlowych), dla których efekt dyskonta nie jest znaczący, Spółka 
wycenia je według kwoty wymagającej zapłaty. W przypadku naleŜności krótkoterminowych uwzględnia się fakt 
trwałej utraty wartości aktywów, co oznacza Ŝe wartość naleŜności aktualizuje się uwzględniając stopień 
prawdopodobieństwa ich zapłaty poprzez dokonywanie odpisów aktualizacyjnych. 
 
Według wartości godziwej Spółka wycenia aktywa i zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa 
finansowe dostępne do sprzedaŜy. 
 
Zmiany wartości godziwej instrumentów finansowych przeznaczonych do obrotu, nie będących częścią powiązań 
zabezpieczających ujmuje się jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zysków i strat w momencie ich 
wystąpienia. W przypadku aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy, zmiany wartości godziwej tych 
instrumentów Spółka zalicza do rachunku zysków i strat jako przychody (koszty) finansowe. 
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Przychody i koszty 
 
Za przychody i zyski Spółka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzyści 
ekonomicznych, o wiarygodnie określonej wartości, w formie zwiększenia wartości aktywów, albo zmniejszenia 
wartości zobowiązań, które doprowadzą do wzrostu kapitału własnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny 
sposób niŜ wniesienie wkładów przez akcjonariuszy. 

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzyści 
ekonomicznych, o wiarygodnie określonej wartości, w formie zmniejszenia wartości aktywów, albo zwiększenia 
zobowiązań i rezerw, które doprowadzą do zmniejszenia kapitału własnego lub zwiększenia jego niedoboru w inny 
sposób niŜ wycofanie środków przez akcjonariuszy. 

 
Przychody ze sprzedaŜy towarów wynikają z transakcji sprzedaŜy, z uwzględnieniem upustów i rabatów. 
Koszty sprzedanych towarów obejmują cenę nabycia, z uwzględnieniem upustów i rabatów. 
 
Koszty ogólnego zarządu stanowią koszty funkcjonowania Spółki, a w szczególności: koszty zarządu oraz koszty 
działów pracujących na potrzeby Spółki. 
 
Pozostałe przychody i koszty operacyjne obejmują przychody i koszty niezwiązane bezpośrednio z działalnością 
jednostki, przede wszystkim wynik na sprzedaŜy aktywów rzeczowych oraz wartości niematerialnych i prawnych, 
darowizny, utworzone rezerwy, skutki aktualizacji wartości aktywów niefinansowych. 
 
Przychody i koszty finansowe obejmują przede wszystkim przypadające na okres sprawozdawczy odsetki, zyski i 
straty ze sprzedaŜy inwestycji oraz róŜnice kursowe. 
 
Zgodnie z zasadą memoriału przychody oraz koszty dotyczące okresu są ujęte w rachunku wyników tego okresu 
obrotowego bez względu na moment ich otrzymania lub zapłaty. 
 
 
 
●    Średnie kursy wymiany złotego w stosunku do euro w o kresie obj ętym sprawozdaniem 
 

Okresy Średni kurs w 
okresie (1) 

Minimalny kurs w 
okresie (2) 

Maksymalny kurs w 
okresie (3) 

Kurs na ostatni dzie ń 
okresu 

01.07-31.12.2008 r. 3.5866 3.2026 4.1848 4.1724 
01.01-30.06.2007 r. 3.8486 3.7465 3.9385 3.7658 

30.06.2008 3.6272 3.3542 4.9385 3.3542 
(1)  Średnia kursów obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego miesiąca  w danym okresie 
(2)   NajniŜszy kurs w okresie – tabele kursowe o numerach:  86/A/NBP/2007, 149/A/NBP/2008 
(3)  NajwyŜszy kurs w okresie - tabele kursowe o numerach:  21/A/NBP/2007, 252/A/NBP/2008  
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●      Wybrane dane finansowe przeliczone na euro  
 

w tys.  zł w tys.  EUR 

WYBRANE DANE FINANSOWE 
półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 I. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 954 162 641 370 266 035 166 650 

 II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 32 947 8 181 9 186 2 126 

 III. Zysk (strata) brutto 7 022 3 553 1 958 923 

 IV. Zysk (strata) netto 4 631 2 838 1 291 737 

 V. Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej 68 541 -22 260 19 110 -5 784 

 VI. Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej -12 705 -2 197 -3 542 -571 

 VII. Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej -51 483 8 447 -14 354 2 195 

 VIII. Przepływy pienięŜne netto, razem 4 353 -16 010 1 214 -4 160 

 IX. Aktywa, razem 568 989 312 894 136 370 83 088 

 X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 375 514 234 160 90 000 62 181 

 XI. Zobowiązania długoterminowe 10 928 21 491 2 619 5 707 

 XII. Zobowiązania krótkoterminowe 362 668 212 669 86 921 56 474 

 XIII. Kapitał własny 193 475 78 734 46 370 20 908 

 XIV. Kapitał zakładowy 15 950 11 700 3 823 3 107 

 XV. Liczba akcji (w szt.) 15 950 002 11 700 002 15 950 002 11 700 002 

 XVI. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/ EUR) 0,29 0,24 0,08 0,06 

 XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR)      

 XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 12,13 6,73 2,91 1,79 

 XIX. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR)         

 XX. Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję (w zł/EUR)         
 

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzień okresu 2008 – 31 grudnia 2008 r. przyjęty został kurs euro ustalony 
przez NBP na ten dzień, tj. 4.1724 PLN/EUR. 
 
Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzień okresu 2007 – 30 czerwca 2007 r. przyjęty został kurs euro ustalony 
przez NBP na ten dzień, tj. 3.7658 PLN/EUR.  
 
Do przeliczenia danych rachunku zysków i strat za okres 2008 – od 1 lipca 2008 r. do  31 grudnia 2008 r., przyjęty 
został kurs średni euro, obliczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego 
miesiąca w danym okresie, tj. 3.5866 PLN/EUR. 
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 Do przeliczenia danych rachunku zysków i strat za okres 2007 – od 1 stycznia 2007 r. do  30 czerwca 2007 r., 
przyjęty został kurs średni euro, obliczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień 
kaŜdego miesiąca w danym okresie, tj. 3.8486 PLN/EUR. 
 
Do przeliczenia danych rachunku przepływów pienięŜnych za okres 2008 – od 1 lipca 2008 r. do  31 grudnia 2008 r., 
przyjęty został kurs średni euro, obliczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień 
kaŜdego miesiąca w danym okresie, tj. 3.5820 PLN/EUR. 
 
Do przeliczenia danych rachunku przepływów pienięŜnych za okres 2007 – od 1 stycznia  2007 r. do  30 czerwca 
2007 r., przyjęty został kurs średni euro, obliczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień 
kaŜdego miesiąca w danym okresie, tj. 3.8486 PLN/EUR. 
 
 
●   Wskazanie istotnych ró Ŝnic pomi ędzy danymi finansowymi prezentowanego sprawozdania a 
analogicznymi danymi przedstawionymi według zasad w ynikaj ących z Mi ędzynarodowych Standardów 
Rachunkowo ści 
 
Spółka stosuje zasady i metody rachunkowości zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. 
z 2002 r Nr 76, poz. 694 z póŜn. zm.; ostatnia z 2005 r. Dz.U. nr 267, poz. 2252). 
 
Obszary róŜnic do zasad Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej (MSRF) w zakresie 
opisanych powyŜej zasad rachunkowości stosowanych przez Spółkę zawierają się w opisanych poniŜej obszarach: 
 
Koszty finansowania zewnętrznego – zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowości (PSR) wszystkie koszty 
finansowania zewnętrznego poniesione w okresie budowy składnika środków trwałych lub konstruowania składnika 
wartości niematerialnych zwiększają wartość początkową tego składnika. Zyski/ (straty) z tytułu róŜnic kursowych 
równieŜ uwzględnia się w kosztach finansowania zewnętrznego. Zgodnie z dopuszczonym podejściem alternatywnym 
określonym w MSR 23, koszty finansowania zewnętrznego dostosowywanych składników aktywów moŜna aktywować 
do ich wartości początkowej. Zyski/ (straty) z tytułu róŜnic kursowych uwzględnia się w kosztach finansowania 
zewnętrznego jednak tylko w takim zakresie, w jakim stanowią one korektę kosztów odsetek. 
 
Dyskontowanie naleŜności – PSR nie zezwalają na dyskontowanie naleŜności powstałych w inny sposób niŜ 
dostarczenie przyszłemu dłuŜnikowi środków pienięŜnych, niezaleŜnie od okresu kredytowania. Takie naleŜności 
ujmuje się w wartości nominalnej. MSR 39 klasyfikuje takie naleŜności jako wierzytelności własne spółki i nakazuje 
ujmować je według skorygowanej ceny nabycia. 
 
Utrata wartości aktywów – po stwierdzeniu utraty wartości danego składnika aktywów, PSR nakazują obniŜenie jego 
wartości do ceny sprzedaŜy netto lub do wartości godziwej ustalonej w inny sposób. MSR 36 wymaga skorygowania 
wartości składników aktywów innych niŜ zapasy, instrumenty finansowe, nieruchomości inwestycyjne, aktywa z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego oraz aktywa biologiczne do wyŜszej z następujących dwóch wartości: ceny 
sprzedaŜy netto i wartości uŜytkowej. 
 
Koszty załoŜenia lub późniejszego rozszerzenia spółki akcyjnej – przed wejściem w Ŝycie znowelizowanej ustawy o 
rachunkowości tzn. przed 1 stycznia 2002 r., koszty załoŜenia lub późniejszego rozszerzenia spółki akcyjnej 
podlegały aktywowaniu do wartości niematerialnych i prawnych przez okres 5 lat. Przepisy przejściowe nakazywały 
ujmować nie zamortyzowaną część takich kosztów w pozycji kosztów odroczonych i amortyzować je przez pozostały 
okres. Według MSSF takie koszty (z wyjątkiem kosztów emisji odejmowanych od nadwyŜki ceny emisji nad wartością 
nominalną) naleŜy odnosić bezpośrednio do rachunku wyników. 
 
Odroczony podatek dochodowy – w wyniku części przedstawionych powyŜej róŜnic, w sprawozdaniu finansowym 
według MSSF inny mógłby być stan rezerwy/aktywa z tytułu podatku odroczonego. 
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NaleŜy jednocześnie zaznaczyć, Ŝe wymogi niektórych MSSF wprowadzają inny zakres ujawnień oraz sposób 
prezentacji danych finansowych w stosunku do zakresu danych wykazywanych według polskich przepisów. 
 
Przy sporządzaniu powyŜszego opisu róŜnic Zarząd dokonał załoŜeń co do wyboru standardów i interpretacji, które 
najprawdopodobniej będą miały zastosowanie przy sporządzaniu pierwszego sprawozdania finansowego zgodnego z 
MSSF. 
 
RóŜnice wartościowe między sprawozdaniem finansowym za okres 01.07.2008r.- 31.12.2008r. sporządzonym 
zgodnie z MSSF a PSR są nieistotne w ujęciu jednostkowym i sumarycznym, dlatego Spółka odstąpiła od ich 
prezentacji.   
 
Ponadto pracownicy i współpracownicy Spółki oraz spółek zaleŜnych objęci są programami motywacyjnymi, które 
przewidują nabycie nieodpłatnie  warrantów subskrypcyjnych upowaŜniających do objęcia akcji Spółki. Realizacja 
uprawnień ma nastąpić do roku 2010. Zgodnie z MSSF2 opcje przewidziane programem wyceniane są  przez Spółkę 
w wartości godziwej. Prezentacja programu do dnia 30 czerwca 2008 roku  nastąpiła w sprawozdaniu 
skonsolidowanym, które zostało opublikowane w  styczniu 2009 roku.  Prezentacja programu  za okres półrocza roku 
obrotowego 2008/2009 w wartości 1 371 tyś. złotych nastąpi w  półrocznym sprawozdaniu skonsolidowanym, które 
zostanie opublikowane w kwietniu 2009 roku.  
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II. Bilans 
  
 Aktywa 

w tys. zł 
 
   
     
  
   Noty 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 
Rok  zakończony 

30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

   AKTYWA 

  I. Aktywa trwałe   159 976 146 356 30 075 

   1. Wartości niematerialne i prawne, w tym: 1 118 182 29 

     - wartość firmy         

   2. Rzeczowe aktywa trwałe 2 52 739 40 599 29 098 

   3.NaleŜności długoterminowe         

   3.1. Od jednostek powiązanych         

   3.2. Od pozostałych jednostek         

   4. Inwestycje długoterminowe 3 105 352 105 301 626 

    4.1. Nieruchomości   452 452 452 

    4.2. Wartości niematerialne i prawne         

    4.3. Długoterminowe aktywa finansowe   104 900 104 849 174 

     a) w jednostkach powiązanych, w tym:   104 900 104 849 174 

     - udziały lub akcje w  jednostkach podporządkowanych 
wyceniane  metodą praw własności         

     b) w pozostałych jednostkach         

    4.3.Inne inwestycje długoterminowe         

   5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 4 1 767 274 322 

    5.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   1 767 274 322 

    5.2. Inne rozliczenia międzyokresowe         

  II. Aktywa obrotowe   409 013 320 634 282 819 

   1. Zapasy 5 152 402 162 449 124 155 

   2. NaleŜności krótkoterminowe 6,7 239 968 145 792 151 220 

    2.1. Od jednostek powiązanych   8 044 5 971  3 089 

    2.2. Od pozostałych jednostek   231 924 139 821  148 131 

   3. Inwestycje krótkoterminowe   16 206 11 793 6 678 

    3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 8 16 206 11 793 6 678 

w jednostkach powiązanych         

     a) w pozostałych jednostkach   65 5 32 

     b) środki pienięŜne i inne aktywa pienięŜne   16 141 11 788 6 646 

Inne inwestycje krótkoterminowe         

   4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 9 437 600 766 

A k t y w a  r a z e m   568 989 466 990 312 894 
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 Pasywa 
 
 
 
 
 
 
 

w tys. zł  
   
     
   
   
   Noty 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 
Rok zakończony 

30,06,2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

   PASYWA 

  I. Kapitał własny   193 475 189 151 78 734 

   1. Kapitał zakładowy 11 15 950 15 950 11 700 

NaleŜne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna)         

Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)   -307     

   2. Kapitał zapasowy 13 135 610 135 610 35 057 

Kapitał  z aktualizacji wyceny         

Pozostałe kapitały rezerwowe 14 29 139 29 139 29 139 

Zysk (strata) z lat ubiegłych   8 452    

   3. Zysk (strata) netto   4 631 8 452 2 838 
Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość 
ujemna)         

  II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania   375 514 277 839 234 160 

   1. Rezerwy na zobowiązania   1 813     

    1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego         

    1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne         

     a) długoterminowa         

     b) krótkoterminowa         

    1.3. Pozostałe rezerwy   1 813     

długoterminowe         

     a) krótkoterminowe         

   2. Zobowiązania długoterminowe 16 10 928 15 796 21 491 

Wobec jednostek powiązanych         

    2.1. Wobec pozostałych jednostek   10 928 15 796 21 491 

   3. Zobowiązania krótkoterminowe 17 362 668 261 919 212 669 

    3.1. Wobec jednostek powiązanych   1 411 288   

    3.2. Wobec pozostałych jednostek   361 235 261 446 212 518 

    3.3. Fundusze specjalne   22 185  151 

   4. Rozliczenia międzyokresowe   105 124   

Ujemna wartość firmy         

    4.1. Inne rozliczenia międzyokresowe   105 124   

     a) długoterminowe         

     b) krótkoterminowe   105     

P a s y w a  r a z e m   568 989 466 990 312 894 
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Wartość księgowa   193 475 189 151 78 734 

Liczba akcji (w szt.)   15 950 002 15 950 002 11 700 002 

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 18 12,13 11,86 6,73 

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)         

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł)         

  
 

Pozycje pozabilansowe 
  

w tys. zł 
 
   
     
   
   
   Noty 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 
rok zakończony 

30.06.2008 

półrocze 
okres 01.01 

2007 do 
30.06.2007 

NaleŜności warunkowe         

Od jednostek powiązanych (z tytułu)         

otrzymanych gwarancji i poręczeń         

          

Od pozostałych jednostek (z tytułu)         

otrzymanych gwarancji i poręczeń         

          

 1. Zobowiązania warunkowe   2 962 2 119 6 268 

Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu)         

udzielonych gwarancji i poręczeń         

          

  1.1. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu)   2 962 2 119 6 268 

   - udzielonych gwarancji i poręczeń   2 962 2 119 6 268 

          

Inne (z tytułu)   39 739 26 559 17 814 

 -- wystawione weksle         

 -- faktoring  39 851 26 559 15 814 

 -- odsetki       2 000 

P o z y c j e  p o z a b i l a n s o w e,  r a z e m   42 813 28 678 24 082 
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III. Rachunek Zysków i Strat 
 

w tys. zł 
  
  
   Noty 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 I. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów, w tym:   954 162 641 370 

    - od jednostek powiązanych   28 146 8 483 

  1. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów 19 8 350 2 865 

  2. Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów 20 945 812 638 505 

 II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym:   887 002 615 717 

    - jednostkom powiązanym       

  1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 21 6 847 2 865 

  2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów   880 155 612 852 

 III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy   67 160 25 653 

 IV. Koszty sprzedaŜy 21 16 231 14 275 

 V. Koszty ogólnego zarządu 21 2 785 2 435 

 VI. Zysk (strata) ze sprzedaŜy   48 144 8 943 

 VII. Pozostałe przychody operacyjne   797 424 

  1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych       

  2. Inne przychody operacyjne 22 797 424 

 VIII. Pozostałe koszty operacyjne   15 994 1 186 

  1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych     14 

  2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych   3 258 9 

  3. Inne koszty operacyjne 23 12 736 1 163 

 IX. Zysk (strata) z działalności operacyjnej   32 947 8 181 

 X. Przychody finansowe 24 1 207 238 

Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:       

od jednostek powiązanych       

  1. Odsetki, w tym:   1 207 238 

    - od jednostek powiązanych       

  2. Zysk ze zbycia inwestycji       

  3. Aktualizacja wartości inwestycji       

  4. Inne      

 XI. Koszty finansowe 25 27 132 4 866 

  1. Odsetki w tym:   6 012 2 743 

dla jednostek powiązanych       

  2. Strata ze zbycia inwestycji       

  3. Aktualizacja wartości inwestycji       

  4. Inne   21 120 2 123 

 XII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej   7 022 3 553 

Wynik zdarzeń nadzwyczajnych       

Zyski nadzwyczajne       

Straty nadzwyczajne       

 XIII. Zysk (strata) brutto   7 022 3 553 

 XIV. Podatek dochodowy 26 2 391 715 

   a) część bieŜąca   3 884 871 

   b) część odroczona   -1 493 -156 

Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)       

Udział w zyskach (stratach) netto jednostek podporządkowanych wycenianych 
metodą praw własności       
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 XV. Zysk (strata) netto   4 631 2 838 

 
Zysk (strata) netto (zanualizowany)   4 631 2 838 

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych (w szt.)   15 950 002 11 700 002 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 28 0,29 0,24 

Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych (w szt.)       

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)       

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



24 

IV. Zestawienie zmian w kapitale własnym 
 

w tys. zł 
 
   
     
   
   
   

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 
Rok zakończony 

30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 I. Kapitał  własny na początek okresu (BO) 189 151 75 896 75 896 

zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości       

korekty błędów podstawowych       
  I.a. Kapitał  własny na początek okresu  (BO), po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych 189 151 75 896 75 896 

   1. Kapitał zakładowy na początek okresu 15 950 11 700 11 700 

    1.1. Zmiany kapitału zakładowego   4 250   

     a) zwiększenia (z tytułu)   4 250  

      - emisji akcji (wydania udziałów)   4 250  

        

zmniejszenia (z tytułu)       

umorzenia akcji (udziałów)       

        

    1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 15 950 15 950 11 700 

NaleŜne  wpłaty na kapitał zakładowy na początek  okresu       

Zmiany naleŜnych wpłat na kapitał zakładowy       

zwiększenia (z tytułu)       

        

zmniejszenia (z tytułu)       

        

NaleŜne wpłaty na kapitał  zakładowy na koniec okresu       

Akcje (udziały) własne na początek okresu      

Zmiany akcji (udziałów) własnych       

zwiększenia (z tytułu) -307     

        

zmniejszenia (z tytułu)       

        

Akcje (udziały) własne na koniec okresu -307     

   2. Kapitał  zapasowy na początek okresu 135 610 35 057 35 057 

    2.1. Zmiany kapitału zapasowego   100 553  

     a) zwiększenia (z tytułu)   100 553  

      - emisji akcji powyŜej wartości nominalnej   100 553  

      - z podziału zysku (ustawowo)       

      - z podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość)       

        

     b) zmniejszenia (z tytułu)       

      - pokrycia straty       

        

    2.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 135 610 135 610 35 057 

Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu       

Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny       

zwiększenia (z tytułu)       

        

zmniejszenia (z tytułu)       

zbycia środków trwałych       



25 

        

Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu       

Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 29 139 19 503 19 503 

Zmiany pozostałych kapitałów rezerwowych   9 636  9 636 

zwiększenia (z tytułu)   9 636  9 636 

podziału zysku z lat ubiegłych   9 636  9 636 

zmniejszenia (z tytułu)       

        

Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 29 139 29 139 29 139 

   3. Zysk  (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 8 452 9 636 9 636 

    3.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu   9 636 9 636 

zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości       

korekty błędów podstawowych       

    3.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 8 452 9 636 9 636 

zwiększenia (z tytułu)       

podziału zysku z lat ubiegłych       

        

     a) zmniejszenia (z tytułu)   9 636  9 636 

      - zwiekszenie kapitału zapasowego       

      - zwiększenie kapitału rererwowego   9 636  9 636 

Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu       

    3.3. Strata z lat ubiegłych na początek okresu       

zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości       

korekty błędów podstawowych       
    3.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych       

zwiększenia (z tytułu)       

przeniesienia straty z lat ubiegłych do pokrycia       

        

     a) zmniejszenia (z tytułu)       

        

Strata z lat ubiegłych na koniec okresu       

Zysk  (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 8 452    

   4. Wynik netto 4 631 8 452 2 838 

     a) zysk netto 4 631 8 452 2 838 

strata netto       

odpisy z zysku       

 II. Kapitał  własny na koniec okresu (BZ ) 193 475 189 151 78 734 
 III. Kapitał  własny, po uwzględnieniu proponowanego podziału zysku (pokrycia 
straty) 193 475 189 151 78 734 
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V. Rachunek przepływów pienięŜnych 
 

w tys. zł 
 
   
     
   
   
   

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 A. Przepływy środków pienięŜnych z działalności operacyjnej 

   I. Zysk (strata) netto 4 631 2 838 

   II. Korekty razem 63 910 -25 098 

Udział w (zyskach) stratach netto jednostek podporządkowanych wycenianych metodą praw 
własności     

    1. Amortyzacja 1 032 690 

(Zyski) straty z tytułu róŜnic kursowych 863 492 

    2. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 4 847 2 132 

    3. (Zysk) strata z działalności inwestycyjnej 16 14 

    4. Zmiana stanu rezerw 1 813   

    5. Zmiana stanu zapasów 10 046 -10 096 

    6. Zmiana stanu naleŜności -94 175 38 784 

    7. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem poŜyczek i  kredytów 140 817 -57 068 

    8. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -1 349 -46 

    9. Inne korekty     

   III. Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej (I+/-II) - metoda pośrednia 68 541 -22 260 

 B. Przepływy środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej 

   I. Wpływy 70 34 

    1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 65 25 

Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne     

    2. Z aktywów finansowych, w tym: 5 9 

     a) w jednostkach powiązanych    

zbycie aktywów finansowych    

dywidendy i udziały w zyskach     

      - spłata udzielonych poŜyczek długoterminowych     

      - odsetki     

inne wpływy z aktywów finansowych     

     b) w pozostałych jednostkach 5 9 

zbycie aktywów finansowych     

dywidendy i udziały w zyskach     

spłata udzielonych poŜyczek długoterminowych     

      - odsetki     

      - inne wpływy z aktywów finansowych     

Inne wpływy inwestycyjne     

   II. Wydatki 12 775 2 231 

    1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 12 724 2 231 

Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne     

    2. Na aktywa finansowe, w tym: 51  

     a) w jednostkach powiązanych 51  
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      - nabycie aktywów finansowych 51  

udzielone poŜyczki długoterminowe     

     b) w pozostałych jednostkach    

      - nabycie aktywów finansowych     

      - udzielone poŜyczki długoterminowe    

    3. Inne wydatki inwestycyjne     

   III. Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) -12 705 -2 197 

 C. Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej 

   I. Wpływy 18 555 18 589 

    1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów kapitałowych oraz 
dopłat do kapitału    

    2. Kredyty i poŜyczki   5 332 

Emisja dłuŜnych papierów wartościowych 18 555 13 257 

    3. Inne wpływy finansowe     

   II. Wydatki 70 038 10 142 

Nabycie akcji (udziałów) własnych 307   

    1. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli     

Inne, niŜ wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku     

    2. Spłaty kredytów i poŜyczek 35 995   

    3. Wykup dłuŜnych papierów wartościowych 28 693 8 010 

Z tytułu innych zobowiązań finansowych     

    4. Płatności zobowiązań z tytułu  umów leasingu finansowego     

    5. Odsetki 5 043 2 132 

Inne wydatki finansowe     

   III. Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej (I-II) -51 483 8 447 

 D. Przepływy pienięŜne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 4 353 -16 010 

 E. Bilansowa zmiana stanu środków pienięŜnych, w tym: 4 353 -16 010 

zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic kursowych     

 F. Środki pienięŜne na początek okresu 11 788 22 656 

 G. Środki pienięŜne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 16 141 6 646 

o ograniczonej moŜliwości dysponowania    127 
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VI. Dodatkowe informacje i objaśnienia 
 

• Noty obja śniające do bilansu 

 
Nota 1 a 

w tys. zł 

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

a) koszty zakończonych prac rozwojowych       

b) wartość firmy       

 c) koncesje, patenty, licencje i podobne wartości, w tym: 118 182 29 

  - oprogramowanie komputerowe 118 182 29 

d) inne wartości niematerialne i prawne       

e) zaliczki na wartości niematerialne i prawne       

Wartości niematerialne i prawne, razem 118 182 29 
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Nota 1b 

ZMIANY WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.12.2008 

tyś. zł 

a b c d e 

koncesje, patenty, licencje i podobne 
wartości, w tym: 

 
   
     
   
   
   

koszty  
zakończonych prac 
rozwojowych wartość firmy   

- oprogramowanie 
komputerowe 

inne wartości 
niematerialne i 
prawne 

zaliczki na 
wartości 
niematerialne i 
prawne 

Wartości 
niematerialne i 
prawne, razem 

 a) wartość brutto wartości niematerialnych i prawnych na początek okresu   496 2 153 2 153     2 649 

 b) zwiększenia (z tytułu)     8 8     8 

  - zakup oprogramowania               

 c) zmniejszenia (z tytułu)               

  - likwidacja oprogramowania               

  - - przeniesienie do oprogramowania               

 d) wartość brutto wartości niematerialnych i prawnych na koniec okresu   496 2 161 2 161     2 657 

 e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu   496 1 971 1 971     2 467 

 f) amortyzacja za okres (z tytułu)     72 72     72 

  -                

 g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu   496 2 043 2 043     2 539 

 h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu               

  - zwiększenia               

  - zmiejszenia               

 i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu               

 j) wartość netto wartości niematerialnych i prawnych na koniec okresu     118 118     118 
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Nota 1c 

w tys. zł 

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA WŁASNO ŚCIOWA) 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) własne 118 182 29 
uŜywane na podstawie umowy najmu, dzierŜawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w 
tym:       

        

Wartości niematerialne i prawne, razem 118 182 29 

 

Nota 2a 

w tys. zł 

RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) środki trwałe, w tym: 28 817 27 541 10 932 

  - grunty (w tym prawo uŜytkowania wieczystego gruntu) 1 878 1 887 1 910 

  - budynki, lokale i obiekty inŜynierii lądowej i wodnej 20 422 20 702 5 104 

  - urządzenia techniczne i maszyny 1 205 1 263 1 110 

  - środki transportu 3 889 2 967 2 005 

  - inne środki trwałe 1 423 722 803 

 b) środki trwałe w budowie 23 922 13 058 18 166 

zaliczki na środki trwałe w budowie       

Rzeczowe aktywa trwałe, razem 52 739 40 599 29 098 
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Nota 2b 

ZMIANY ŚRODKÓW TRWAŁYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

w tys. zł 
 
   
     
   
   
   

- grunty (w tym prawo 
uŜytkowania 
wieczystego gruntu) 

- budynki, lokale i 
obiekty inŜynierii 
lądowej i wodnej 

- urządzenia 
techniczne i maszyny - środki transportu - inne środki trwałe Środki trwałe, razem 

 a) wartość brutto środków trwałych na początek okresu 1 978 22 206 2 856 4 982 2 473 34 495 

 b) zwiększenia (z tytułu) 3   79 1 368 867 2 317 

  - zakup 3   79 1 368 867 2 317 

  - rozliczenie inwestycji             

 c) zmniejszenia (z tytułu)     82 223 8 313 

  - sprzedaŜ             

  - likwidacja             

 d) wartość brutto środków trwałych na koniec okresu 1 981 22 206 2 853 6 127 3 332 36 499 

 e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na początek okresu 91 1 504 1 593 2 015 1 751 6 954 

 f) amortyzacja za okres (z tytułu) 12 280 55 223 158 728 

  - zwiększenia     137 365 166 668 

  - zmniejszenia     82 142 8 232 

 g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 103 1 784 1 648 2 238 1 909 7 682 

 h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na początek okresu             

  - zwiększenia             

  - zmniejszenia             

 i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec okresu             

 j) wartość netto środków trwałych na koniec okresu 1 878 20 422 1 205 3 889 1 423 28 817 
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Nota 2c 

w tys. zł 

ŚRODKI TRWAŁE BILANSOWE (STRUKTURA WŁASNO ŚCIOWA) 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) własne 28 817 27 541 10 932 
 b) uŜywane na podstawie umowy najmu, dzierŜawy lub innej umowy, w tym 
umowy leasingu, w tym:       

  - leasing samochodowy       

Środki trwałe bilansowe, razem 28 817 27 541 10 932 

 

Na dzień 31,12,2008 r. ustanowiona była hipoteka na nieruchomościach zabudowanych połoŜonych we 
Wrocławiu przy ul.Kwidzyńskiej i Kościerzyńskiej w łącznej kwocie 10 448 tyś. zł. wraz z cesją praw z polisy 
ubezpieczeniowej od ognia i zdarzeń losowych na poczet zabezpieczenia kredytu z Kredyt Bank S.A. oraz 
Raiffeisen Bank S.A. Na dzień 30.06.2008 r. ustanowiona była hipoteka na nieruchomościach zabudowanych 
połoŜonych we Wrocławiu przy ul. Kwidzyńskiej i Kościerzyńskiej w łącznej kwocie 10 448 tyś. złotych wraz z 
cesją praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i zdarzeń losowych na poczet zabezpieczenia kredytu z Kredyt 
Bank S.A. oraz Raiffeisen Bank S.A. Na dzień 30.06.2007 r. ustanowiona była hipoteka na nieruchomościach 
zabudowanych połoŜonych we Wrocławiu przy ul. Kwidzyńskiej i Kościerzyńskiej w łącznej kwocie 15 000 tyś. 
złotych wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowe od ognia i zdarzeń losowych na poczet zabezpieczenia 
kredytu z Kredyt Bank S.A. oraz Raiffeisen Bank S.A.   

Nota 3a 

w tys. zł 

ZMIANA STANU NIERUCHOMOŚCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) stan na początek okresu 452 452 452 

  -        

 b) zwiększenia (z tytułu)       

  - zakup gruntu       

 c) zmniejszenia (z tytułu)       

  -        

 d) stan na koniec okresu 452 452 452 

  -        

 

Nota 3b 

w tys. zł 

DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) w jednostkach zaleŜnych 104 900 104 849 174 

  - udziały lub akcje 104 900 104 849 174 

b) w jednostkach stowarzyszonych      

 - udziały lub akcje      

Długoterminowe aktywa finansowe, razem 104 900 104 849 174 
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Nota 3c 

w tys. zł 

ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWYCH AKTYWÓW FINANSOWYCH ( WG 
GRUP RODZAJOWYCH) 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) stan na początek okresu 104 849 174 174 

 - akcje i udziały 104 849 174 174 

 b) zwiększenia z tytułu nabycia 51 104 675  

  - akcje i udziały 51 104 675  

 c) zmniejszenia (z tytułu)       

        

 d) stan na koniec okresu 104 900 104 849 174 
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Nota 3d 

UDZIAŁY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ĄDKOWANYCH 

w tys. zł 

a b c d e f g h i j k l 

Lp. 

nazwa (firma) 
jednostki, ze 
wskazaniem 
formy prawnej siedziba 

przedmiot 
przedsiębiorstwa 

charakter 
powiązania 
(jednostka zaleŜna, 
jednostka 
współzaleŜna, 
jednostka 
stowarzyszona, z 
wyszczególnieniem 
powiązań 
bezpośrednich i 
pośrednich) 

zastosowana 
metoda 
konsolidacji / 
wycena 
metodą praw 
własności, 
bądź 
wskazanie, Ŝe 
jednostka nie 
podlega 
konsolidacji / 
wycenie 
metodą praw 
własności 

data objęcia 
kontroli / 
współkontroli / 
uzyskania 
znaczącego 
wpływu 

wartość 
udziałów / 
akcji według 
ceny 
nabycia 

korekty 
aktualizujące 
wartość 
(razem) 

wartość 
bilansowa 
udziałów / 
akcji 

procent 
posiadanego 
kapitału 
zakładowego 

udział w 
ogólnej liczbie 
głosów na 
walnym 
zgromadzeniu 

wskazanie, 
innej niŜ 
określona pod 
lit j) lub k), 
podstawy 
kontroli / 
współkontroli / 
znaczącego 
wpływu 

1 
Alsen Sp. z 
o.o. Katowice 

usługi 
marketingowe, 
handel jednostka zaleŜna pełna 30.05.2006 r. 204   204 69 69   

2 
AT Computers 
Holding a.s. 

Ostrawa 
Czechy 

usługi 
marketingowe, 
handel jednostka zaleŜna pełna 30.10.2007 r. 104 645   104 645 100 100   

3 

Alsen 
Marketing Sp. 
z o.o. Katowice 

usługi 
marketingowe, 
handel jednostka zaleŜna pełna 23.12.2008 r. 51   50 100 100   
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Nota 3e 
UDZIAŁY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ĄDKOWANYCH 

w tys. zł 

a m n o p r s t 

kapitał własny jednostki, w tym: 
zobowiązania  i rezerwy na 
zobowiązania jednostki, w tym: naleŜności jednostki, w tym: 

- pozostały kapitał w tym: 

Lp. nazwa jednostki   
- kapitał 
zakładowy 

- naleŜne 
wpłaty na 
kapitał 
zakładowy 
(wielkość 
ujemna) 

- kapitał 
zapasowy   

zysk 
(strata) z 
lat 
ubiegłych 

zysk 
(strata) 
netto   

- 
zobowiązania 
długoterm. 

- 
zobowiązania 
krótkoterm.   

- 
naleŜności 
długoterm. 

- naleŜności 
krótkoterm. 

aktywa 
jednostki, 
razem 

przychody 
ze 
sprzedaŜy 

nieopłacona 
przez 
emitenta 
wartość 
udziałów / 
akcji w 
jednostce 

otrzymane 
lub 
naleŜne 
dywidendy 
od 
jednostki 
za ostatni 
rok 
obrotowy 

1 Alsen Sp. z o.o. 533 294   97 142   131 3 752   3 752 4 084   4 084 4 285 12 984     

2 
AT Computers 
Holding a.s. 

84 
747 996     

83 
751 71 998 10 431 

267 
086   267 086 

168 
464   168 464 351 833 688 833     

3 
Alsen Marketing 
Sp. z o.o. 50 50                               
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Nota 3f 

w tys. zł 

PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE DŁUGOTERMINOWE 
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) w walucie polskiej w tyś. zł. 255 204 174 

w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na zł)           

b1. w walucie w tyś. zck 779 000 779 000  

po przeliczeniu na tys. zł     104 645 104 645  

-           

pozostałe waluty w tys. zł           
Papiery wartościowe, udziały i inne długoterminowe aktywa finansowe, 
razem w tyś. zł. 104 900 104 849 174 

 
 
 

Nota 3g 

w tys. zł 

PAPIERY WARTOŚCIOWE, UDZIAŁY I INNE DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE  
(WG ZBYWALNOŚCI) 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

Z ograniczoną zbywalnością (wartość bilansowa) 104 900 104 849 174 

  a. udziały i akcje (wartość bilansowa): 104 900 104 849 174 

    - korekty aktualizujące wartość (za okres)       

    - wartość na początek okresu 104 849 174 174 

    - wartość według cen nabycia 104 900 104 849 174 

Wartość według cen nabycia, razem 104 900 104 849 174 

Wartość na początek okresu, razem 104 849 174 174 

Korekty aktualizujące wartość (za okres), razem       

Wartość bilansowa, razem 104 900 104 849 174 
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Nota 4a 

 

w tys. zł 

ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 
 1. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na początek 
okresu, w tym: 278 421 421 

  a) odniesionych na wynik finansowy 278 421 421 

        

  b) odniesionych na kapitał własny       

        

 c) odniesionych na wartość firmy lub ujemną wartość firmy       

        

 2. Zwiększenia 1 776 278 322 
  a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z ujemnymi róŜnicami 
przejściowymi (z tytułu) 1 776 278 322 

     - z tytułu wyceny bilansowej rozrachunków 1 575 37  281 

     - z tytułu narzutów na wynagrodzenia opłaconych w następnym okresie 201 241 2 

     - z tytułu odsetek naliczonych     39 

     - z tytułu kosztów podatkowych innego okresu      
odniesione na kapitał własny w związku z ujemnymi róŜnicami przejściowymi 
(z tytułu)       

odniesione na kapitał własny w związku ze stratą podatkową (z tytułu)       

        
odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku z ujemnymi 
róŜnicami przejściowymi (z tytułu)       

        

 3. Zmniejszenia 278 421 421 
  a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z ujemnymi róŜnicami 
przejściowymi (z tytułu) 278 421 421 

      - odwrócenie róŜnic przejściowych w tym: 278   421 

      - z tytułu wyceny bilansowej rozrachunków 37 142 142 

      - z tytułu narzutów na wynagrodzenia z poprzednich okresów 241 279 279 
odniesione na kapitał własny w związku z ujemnymi róŜnicami przejściowymi  
(z tytułu)      

        

odniesione na kapitał własny w związku ze stratą podatkową (z tytułu)       

        
odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku z ujemnymi 
róŜnicami przejściowymi (z tytułu)       

        
 4. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec 
okresu, razem, w tym: 1 776 278 322 

  a) odniesionych na wynik finansowy      322 

       - z tytułu odsetek nie opłaconych     2 

       - z tytułu wyceny bilansowej rozrachunków  1 575 37  39 

       - z tytułu narzutów na wynagrodzenia opłaconych w następnym okresie 201 241 281 

      - z tytułu narzutów na wynagrodzenia z poprzednich okresów      

 

Nota 5a 

w tys. zł 

ZAPASY 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

a) materiały 11 11 54 

b) półprodukty i produkty w toku       

c) produkty gotowe       

d) towary 151 136 160 303 121 824 

e) zaliczki na dostawy 1 255 2 135 2 277 

Zapasy, razem 152 402 162 449 124 155 
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Na dzień 30 czerwca 2008 roku na zapasach o wartości 99 600 tyś. zł. został ustanowiony zastaw rejestrowy na 
poczet zabezpieczenia kredytu z Raiffeisen Bank Polska S.A. 19 600   tyś, Kredyt Bank S.A 35 000 tyś. zł.oraz 
Bank Handlowy w Warszawie 45 000 tyś. zł.. Na dzień 30 czerwca 2007 roku na zapasach o wartości 64 400 tyś. 
zł. został ustanowiony zastaw rejestrowy na poczet zabezpieczenia kredytów: Raiffeisen Bank Polska S.A. 19 400 
tyś. złotych, Kredyt Bank S.A. 35 000 tyś. zł, Bank Handlowy w Warszawie S.A. 10 000 tyś. zł. Na dzień 31 
grudnia 2008 roku na zapasach o wartości 106 250 tyś. zł. został ustanowiony zastaw rejestrowy na poczet 
zabezpieczenia kredytów: Kredyt Bank S.A. 50 000 tyś. zł, Raiffeisen Bank Polska S.A. 11 250 tyś. zł, PeKao S.A. 
45 000 tyś. zł. 
 
 

Nota 6a 

w tys. zł 

NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) od jednostek powiązanych 8 044 5 971 3 089 

  - z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 8 044 5 971 3 089 

      - do 12 miesięcy 8 044 5 971 3 089 

powyŜej 12 miesięcy       

  - inne       

  - dochodzone na drodze sądowej       

 b) naleŜności od pozostałych jednostek 231 924 139 821 148 131 

  - z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 225 338 135 697 143 640 

      - do 12 miesięcy 225 338 135 697 143 640 

      - powyŜej 12 miesięcy       
  - z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych 
oraz innych świadczeń 5 998 3 473 4 091 

  - inne 588 651 400 

  - dochodzone na drodze sądowej       

NaleŜności krótkoterminowe netto, razem 239 968 145 792 151 220 

 c) odpisy aktualizujące wartość naleŜności 11 127 8 104 8 712 

NaleŜności krótkoterminowe brutto, razem 251 095 153 896 159 932 

 

Nota 6b 

w tys. zł 

NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI ĄZANYCH 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) z tytułu dostaw i usług, w tym: 8 044 5 971 3 089 

  - od jednostek zaleŜnych 8 044 5 971 3 089 

NaleŜności krótkoterminowe od jednostek powiązanych netto, razem 8 044 5 971 3 089 

 c) odpisy aktualizujące wartość naleŜności od jednostek powiązanych       

NaleŜności krótkoterminowe od jednostek powiązanych brutto, razem 8 044 5 971 3 089 
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Nota 6c 

w tys. zł 

ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ ĄCYCH WARTOŚĆ 
NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWYCH 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres     
01.01 2007 do 

30.06.2007 

Stan na początek okresu 8 104 9 425 9 425 

 a) zwiększenia (z tytułu) 3 258 26 9 

  - utworzone na naleŜności 3 258 26 9 

 b) zmniejszenia (z tytułu) 235 1 347 722 

  - wykorzystanie   922 648 

  - rozwiązanie ( spłata) 235 425 74 
Stan odpisów aktualizujących wartość naleŜności krótkoterminowych na 
koniec okresu 11 127 8 104 8 712 

 
 

Nota 6d 

w tys. zł 

NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE BRUTTO 
(STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

w walucie polskiej w tyś. zł. 221 836 142 930 155 433 

w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na zł) w tyś. zł. 29 259 10 966 4 499 

b1. w walucie w tyś. usd 2 224 980 907 

po przeliczeniu na tys. zł     6 586 2 077 2 538 

b2.w walucie w tyś. euro 5 428 2 632 449 

po przeliczeniu na tys. zł     22 649 8 828 1 692 

b3.w walucie w tyś. czk      

po przeliczeniu na tys. zł         269 

pozostałe waluty w tys. zł w tyś. zł. 24 61 19 

NaleŜności krótkoterminowe, razem     251 095 153 896 159 932 

 

Nota 6e 

w tys. zł 

NALEśNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG (BRUTTO) - O POZOSTAŁYM 
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPŁATY: 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) do 1 miesiąca 139 360 107 419 104 985 

 b) powyŜej 1 miesiąca do 3 miesięcy 86 506 12 776 15 699 

 c) powyŜej 3 miesięcy do 6 miesięcy       

 d) powyŜej 6 miesięcy do 1 roku       

 e) powyŜej 1 roku       

 f) naleŜności przeterminowane 10 467 22 424 27 107 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług, razem (brutto) 236 333 142 619 147 791 

 g) odpisy aktualizujące wartość naleŜności z tytułu dostaw i usług 2 951 951 1 062 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług, razem (netto) 233 382 141 668 146 729 

Wszystkie prezentowane powyŜej  przedziały czasowe spłacania naleŜności związane są z normalnym tokiem 
sprzedaŜy Spółki. 
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Nota 6f 

w tys. zł 
NALEśNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG, PRZETERMINOWANE 
(BRUTTO) - Z PODZIAŁEM  
NA NALE śNOŚCI NIESPŁACONE W OKRESIE: 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) do 1 miesiąca 8 318 18 846 23 644 

 b) powyŜej 1 miesiąca do 3 miesięcy 1 769 3 316 2 584 

 c) powyŜej 3 miesięcy do 6 miesięcy      259 

 d) powyŜej 6 miesięcy do 1 roku 366 262 80 

 e) powyŜej 1 roku 14    540 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (brutto) 10 467 22 424 27 107 
 f) odpisy aktualizujące wartość naleŜności z tytułu dostaw i usług, 
przeterminowane 2 951 951 1 062 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (netto) 8 213 21 473 26 045 

 

Nota 7a 

Wartość naleŜności spornych (dochodzonych na drodze sądowej) na dzień 31 grudnia 2008 roku wynosi 8 176 tyś. 
zł. i jest w całości objęta odpisami aktualizującymi. 

Nota 8a 

w tys. zł 

KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) w pozostałych jednostkach 65 5 32 

 - udziały lub akcje       

 - naleŜności z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach       

 - dłuŜne papiery wartościowe       

 - inne papiery wartościowe (wg rodzaju)       

 - udzielone poŜyczki 19 5 32 

 - inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)   46    

 - -  wycena transakcji terminowych forward     

 g) środki pienięŜne i inne aktywa pienięŜne 16 141 11 788 6 646 

 - środki pienięŜne w kasie i na rachunkach 16 141 11 788 6 646 

 - inne środki pienięŜne       

 - inne aktywa pienięŜne       

Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 16 206 11 793 6 678 
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Nota 8b 

w tys. zł 

UDZIELONE POśYCZKI KRÓTKOTERMINOWE 
(STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) w walucie polskiej w tyś. zł. 19 5 32 

w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na zł)           

b1. w walucie           

po przeliczeniu na tys. zł           

            

pozostałe waluty w tys. zł           

Udzielone poŜyczki krótkoterminowe, razem w tyś. zł. 19 5 32 

 

Nota 8c 

 

w tys. zł 

ŚRODKI PIENIĘśNE I INNE AKTYWA PIENIĘśNE 
(STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 
półrocze okres      01.01 

2007 do 30.06.2007 

 a) w walucie polskiej w tyś. zł. 8 335 2 940 3 841 
 b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na 
zł) w tyś. zł. 7 806 8 848 2 805 

b1.w walucie tyś.   usd 376 3 013 643 

po przeliczeniu na tys. zł     1 115 6 385 1 799 

b2. w walucie tyś.   euro 1 571 728 237 

po przeliczeniu na tys. zł     6 556 2 440 893 

b3. w walucie tyś.   czk 792 131 801 

po przeliczeniu na tys. zł     124 18 105 

            

pozostałe waluty w tys. zł w tyś. zł. 11 5 8 

Środki pienięŜne i inne aktywa pienięŜne, razem w tyś. zł. 16 141 11 788 6 646 

 

Nota 9a 

w tys. Zł 

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI ĘDZYOKRESOWE 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym: 437 600 766 

 ubezpieczenia 335 229 443 

promocje towarów 51 50 50 

prowizje od kredytów 16 25 81 

odpis ZFŚS   114  88 

odsetki od obligacji własnych do wykupu   85 59 

opłata za uŜytkowanie wieczyste   19  16 

opłaty giełdowe   37   

pozostałe  35 41 29 

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe, razem 437 600 766 
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Nota 10a 

W okresach objętych sprawozdaniem Spółka dokonywała odpisy aktualizujące naleŜności. Przyczyną 
odpisów było niskie prawdopodobieństwo spłaty naleŜności. Informacje o dokonanych i odwróconych 
odpisach aktualizujących podane są w notach 6a-f. 

 

Nota 11a 

KAPITAŁ ZAKŁADOWY (STRUKTURA) 

w tys. zł 

Seria / 
emisja Rodzaj akcji 

Rodzaj 
uprzywilejowania 
akcji 

Rodzaj 
ograniczenia 
praw do 
akcji Liczba akcji 

Wartość serii/ emisji 
wg wartości 
nominalnej 

Sposób pokrycia 
kapitału 

Data 
rejestracji 

Prawo do 
dywidendy (od 
daty) 

Seria A imienne zwykle brak   2 729 971 2 729 971 gotówka 01.10.1998 01.10.1998 

Seria B 
imienne 
uprzywilejowane 

na 1 akcję 
przypadają 2 
głosy na WZA   1 313 000 1 313 000 gotówka 29.10.1998 29.10.1998 

Seria C imienne zwykle brak   3 944 052 3 944 052 

aport 
zorganizowanej 
części 
przedsiębiorstwa 28.12.1998 07.12.1998 

Seria D imienne zwykle brak   202 000 202 000 gotówka 07.12.1998 07.12.1998 

Seria E imienne zwykle brak   1 910 979 1 910 979 gotówka 07.12.1998 07.12.1998 

Seria F 
na okaziciela 
zwykłe brak   1 600 000 1 600 000 gotówka 18.10.2006 01.01.2006 

Seria I  
na okaziciela 
zwykłe brak   4 250 000 4 250 000 gotówka 20.11.2007 01.01.2007 

Liczba akcji, razem 15 950 002   

Kapitał zakładowy, razem 15 950 002   

Wartość nominalna jednej akcji 
(w zł) 1,00 zł.   
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Nota 13a 

w tys. zł 

KAPITAŁ ZAPASOWY 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości nominalnej 135 610 135 610 35 057 

 b) utworzony ustawowo       
 c) utworzony zgodnie ze statutem / umową, ponad wymaganą ustawowo 
(minimalną) wartość       

z dopłat akcjonariuszy / wspólników       

inny (wg rodzaju)       

        

Kapitał zapasowy, razem 135 610 135 610 35 057 

 
 

Nota 14a 

w tys. zł 

POZOSTAŁE KAPITAŁY REZERWOWE (WEDŁUG CELU PRZEZNACZ ENIA) 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

          fundusz umorzeniowy 906 906 906 

fundusz dywidendowy 3 100 3 100 3 100 

pozostały kapitał rezerwowy 25 133 25 133 25 133 

Pozostałe kapitały rezerwowe, razem 29 139 29 139 29 139 

 

Nota 15a 

w tys. zł 

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 
1.Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na początek okresu, 
w tym: 4 255 255  

a) odniesionej na wynik finansowy 4 255 255  

2. Zwiększenia 9  4  

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytułu wyceny kontraktu swap 9      

    wyceny bilansowej rozrachunków   4  

    zarachowanych odsetek    

3. Zmniejszenia 4 255  255 
a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z dodatnimi róŜnicami 
przejściowymi (z tytułu) 4 255  255 

    wyceny bilansowej rozrachunków 4 208  208 

   zarachowanych odsetek   47  47 
4. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 
razem 9 4  

a) odniesionej na wynik finansowy       

   z tytułu wyceny bilansowej rozrachunków   4  

   z tytułu wyceny kontraktu swap 9    
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Nota 16a 

w tys. zł 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.0.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) wobec pozostałych jednostek 10 928 15 796 21 491 

  - kredyty i poŜyczki 10 928 15 796 21 491 

Zobowiązania długoterminowe, razem 10 928 15 796 21 491 

 
 
 

Nota 16b 

w tys. zł 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE, O POZOSTAŁYM OD DNIA 
BILANSOWEGO OKRESIE SPŁATY 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) powyŜej 1 roku do 3 lat 10 928 15 796 21 073 

powyŜej 3 do 5 lat      418 

powyŜej 5 lat       

Zobowiązania długoterminowe, razem 10 928 15 796 21 491 

 
 

Nota 16c 

w tys. zł 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) jednostka waluta 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) w walucie polskiej w tys. zł 10 928 15 796 21 491 

w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na zł) w tys. zł       

b1. w walucie           

po przeliczeniu na tys. zł           

            

pozostałe waluty w tys. zł w tys. zł       

Zobowiązania długoterminowe, razem w tys. zł 10 928 15 796 21 491 
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Nota 16d 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I PO śYCZEK 

w tys. zł 

Kwota kredytu / poŜyczki wg umowy Kwota kredytu / poŜyczki pozostała do spłaty 

Nazwa (firma) 
jednostki, ze 
wskazaniem formy 
prawnej Siedziba w tys. zł w walucie jednostka waluta w tys. zł 

w 
walucie jednostka waluta 

Warunki 
oprocentowania Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

Raiffeisen Bank                  
Polska S.A. Warszawa 5 000       1 036       Wibor 1M + 1 pp 

rozłoŜone ratami 
do 31.12.2010 r. 

zastaw rejestrowy 6 mln zł na 
zapasach, przelew wierzytelności z 
tyt naleŜności handlowych, 
oświadczenie art.. 97 Prawa 
Bankowego do kwoty 7,5 mln zł.   1) 

Pekao S.A. (dawny 
BPH) Warszawa 110 000       9 892       Wibor 1M + 1,2 pp 

rozłoŜone ratami 
do 31.12.2010 r. 

oświadczenie art.. 97 Prawa 
Bankowego do kwoty 165 mln zł, 
zastaw rejestrowy, zastawy na 
akcjach lub udziałach, 
pełnomocnictwo do r-ków wraz z 
dyspozycją blokady r-ków.  2) 

            10 928               

 
 

1) W dniu 20.03.2009r na wniosek AB S.A. nastąpiła spłata kredytu. 
2) Kredyt został spłacony zgodnie z terminem określonym w umowie 
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Nota 17a 

w tys. zł 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

a) wobec jednostek zaleŜnych 1 411 288  

 - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 1 411 288  

    - do 12 miesięcy 1 411 288  

    - powyŜej 12 miesięcy       

b) wobec pozostałych jednostek 361 235 261 446 212 518 

 - kredyty i poŜyczki, w tym: 92 593 123 720 82 594 

     - długoterminowe w okresie spłaty 9 892 15 573 6 036 

 - z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych   9 520 5 420 

 - z tytułu dywidend       

 - inne zobowiązania finansowe, w tym: 862 284 492 

    wycena transakcji terminowych forward 862 284 492 

 - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 230 535 106 168 100 681 

     - do 12 miesięcy 230 535 106 168 100 681 

    - powyŜej 12 miesięcy       

 - zaliczki otrzymane na dostawy       

 - zobowiązania wekslowe       

 - z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 36 571 21 147 22 490 

 - z tytułu wynagrodzeń 665 599 834 

 - inne (wg tytułów) 9 8 7 

       składki z tytułu ubezpieczenia grupowego pracowników   8  

g) fundusze specjalne (wg tytułów) 22 185 151 

       ZFŚS 22 185 151 

Zobowiązania krótkoterminowe, razem 362 668 261 919 212 669 

 

Nota 17b 

w tys. zł 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) jednostka waluta 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 30.06.2008 

półrocze 
okres      

01.01 2007 
do 

30.06.2007 

w walucie polskiej w tyś. zł. 199 224 197 458 152 696 

w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na zł) w tyś. zł. 163 444 64 461 59 973 

b1. w walucie tyś.   usd 13 134 13 505 12 710 

po przeliczeniu na tys. zł     38 900 28 623 35 574 

b2. w walucie tyś.   euro 29 844 10 683 6 478 

po przeliczeniu na tys. zł     124 521 35 832 24 395 

b3. w walucie tyś.   czk 121 40  

po przeliczeniu na tys. zł     19 6  

pozostałe waluty w tys. zł     4    4 

Zobowiązania krótkoterminowe, razem     362 668 261 919 212 669 
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Nota 17c 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TUTUŁU KREDYTÓW I PO śYCZEK 

w tys. zł 

Kwota kredytu/ poŜyczki wg umowy Kwota kredytu/ poŜyczki pozostała do spłaty 
Nazwa (firma) 
jednostki Siedziba w tys. zł 

w 
walucie jednostka waluta w tys. zł 

w 
walucie jednostka waluta 

Warunki 
oprocentowania Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

Raiffeisen Bank                  
Polska S.A. Warszawa 5 000       1 036       Wibor 1M + 1pp 

spłaty ratalne      
do 31.12.2009 

zastaw rejestrowy 6 mln zł na zapasach, 
przelew wierzytelności z tyt naleŜności 
handlowych, oświadczenie art.. 97 Prawa 
Bankowego do kwoty 7,5 mln zł.   1) 

Raiffeisen Bank                  
Polska S.A. Warszawa 7 000       1 000       Wibor 1M + 0,6 pp 

spłaty ratalne      
do 05.02.2009 
r. 

cesja wierzytelności, oświadczenie art. 97 
Prawa Bankowego do kwoty 10,5 mln zł, 
hipoteka kaucyjna do kwoty  4 448 mln zł.  2) 

Raiffeisen Bank                  
Polska S.A. Warszawa 20 000       15 000       Wibor 1M + 0,6 pp 

spłaty ratalne      
do 31.03.2009 

oświadczenie art.. 97 Prawa Bankowego 
do kwoty 30 mln zł, cesja wierzytelności z 
tyt naleŜności handlowych, zastaw 
rejestrowy na zapasach do kwoty 5,25 
mln zł.   

Kredyt Bank S.A. Warszawa 70 000       25 941       
Wibor T/N + 0,5 
pp 28.01.2009 r. 

hipoteka na nier.zabudowanych 
połozonych we Wrocławiu przy 
ul.Kwidzyńskiej i Kościerzyńskiej w 
kwocie 6 mln wraz z cesją praw z polisy 
ubezpieczeniowej, weksel in blanco do 
kwoty 3 mln zł., przewłaszczenie rzeczy 
oznaczonych co do gatunku tj.sprzętu i 
akc. komputerowych do kwoty 50 mln zł., 
przelew wierzytelności, oświadczenie art. 
97 Prawa Bankowego do kwoty 67 100 
tyś. zł.  3) 

Pekao S.A. 
dawny BPH Warszawa 110 000       9 184       Wibor 1M + 1,2 pp 31.12.2009 

oświadczenie art.. 97 Prawa Bankowego 
do kwoty 165 mln zł, zastaw rejestrowy, 
zastawy na akcjach lub udziałach, 
pełnomocnictwo do r-ków wraz z 
dyspozycją blokady r-ków.   
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Pekao S.A. 
dawny BPH Warszawa 66 000       40 432       Wibor 1M + 0,5 pp 30.04.2009 r. 

cesja wierzytelności do kwoty 30 mln zł., 
przewłaszczenie na zapasach do kwoty 
45 mln zł., pełnomocnictwo do r-ków 
bankowych.  4) 

            92 593               

 
 

1) W dniu 20.03.2009r na wniosek AB S.A. nastąpiła spłata kredytu. 
2) Kredyt został spłacony zgodnie z terminem określonym w umowie 
3) Kredyt przedłuŜony do dnia 30.04.2010r. 
4) Zostały podjęte rozmowy z bankiem w celu przedłuŜenia umowy kredytowej na kolejny rok. 
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Nota 18a 

Wartość księgową na jedną akcję obliczono jako stosunek kapitału własnego AB S.A. na dzień bilansowy do 
liczby akcji. 
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• Noty obja śniające do rachunku zysków i strat 

Nota 19a 

w tys. zł 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAśY PRODUKTÓW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE 
DZIAŁALNO ŚCI) 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

    usługi przedstawicielskie, marketingowe 3 378 268 

w tym: od jednostek powiązanych     

    usługi transportowe, logistyczne 4 972 2 597 

 - - w tym: od jednostek powiązanych     

      

Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, razem 8 350 2 865 

 - w tym: od jednostek powiązanych     
 

Nota 19b 

w tys. Zł 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAśY PRODUKTÓW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) kraj 4 972 2 865 

  - w tym: od jednostek powiązanych     

b) export 3377  

   

Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, razem 8350 2 865 

  - w tym: od jednostek powiązanych     
 

Nota 20a 

w tys. Zł 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAśY TOWARÓW I MATERIAŁÓW (STRUKTURA RZECZOWA - 
RODZAJE DZIAŁALNO ŚCI) 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 
półrocze okres      01.01 

2007 do 30.06.2007 

       sprzedaŜ sprzętu komputerowego 945 812 638 505 

     - w tym: od jednostek powiązanych 28 145 8 483 

     - w tym: od jednostek powiązanych     

Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów, razem 945 812 638 505 

 - w tym: od jednostek powiązanych 28 145 8 483 
 

Nota 20b 

w tys. Zł 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAśY TOWARÓW I MATERIAŁÓW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 
półrocze okres      01.01 

2007 do 30.06.2007 

 a) kraj 843 470 599 385 

  - w tym: od jednostek powiązanych 8 163 8 483 

b) eksport 102 342 39 120 

w tym: od jednostek powiązanych 19 983   

Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów, razem 945 812 638 505 

  - w tym: od jednostek powiązanych  8 483 
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Nota 21a 

w tys. zł 

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 
półrocze okres      01.01 

2007 do 30.06.2007 

 a) amortyzacja 1 032 690 

 b) zuŜycie materiałów i energii 1 326 1 110 

 c) usługi obce 9 675 6 675 

 d) podatki i opłaty 997 1 221 

 e) wynagrodzenia 5 976 4 528 

 f) ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 1 362 1 136 

 g) pozostałe koszty rodzajowe (z tytułu) 5 495 4 215 

      

Koszty według rodzaju, razem 25 863 19 575 

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeń międzyokresowych     

Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki (wielkość ujemna)     

Koszty sprzedaŜy (wielkość ujemna) -16 231 -14 275 

Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna) -2 785 -2 435 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 6 847 2 865 

 
 

Nota 22a 

w tys. Zł 

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 
półrocze okres      01.01 

2007 do 30.06.2007 

 a) rozwiązane rezerwy (z tytułu) 234 74 

    rozwiązanie odpisów aktualizujących naleŜności 234   74 

 b) pozostałe, w tym: 563 350 

    noty refundujące, inne zwroty 551 223 

    otrzymane odszkodowania    75 

    inne przychody 12 52 

Inne przychody operacyjne, razem 797 424 
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Nota 23a 

w tys. zł 

INNE KOSZTY OPERACYJNE 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 
półrocze okres      01.01 

2007 do 30.06.2007 

 a) utworzone rezerwy (z tytułu) 5 071 9 

     odpisy aktualizujące naleŜności 3 258 9 

     przewidywane koszty obciąŜenia sieci 1 813   

 b) pozostałe, w tym: 10 923 1 177 

     strata ze zbycia majątku trwałego   14 

     koszty reklamacji 3 158 623 

     szkody 93  

     obciąŜenia marketów 7 584 527 

     koszty egzekucji, sądowe     

     naleŜności odpisane 24  6 

     darowizny 37 4 

     inne koszty 27 3 

Inne koszty operacyjne, razem 15 994 1 186 

 
 

Nota 24a 

w tys. Zł 

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 
półrocze okres      01.01 

2007 do 30.06.2007 

 a) z tytułu udzielonych poŜyczek     

 b) pozostałe odsetki 1 207 238 

  - od pozostałych jednostek 1 207 238 

Przychody finansowe z tytułu odsetek, razem 1 207 238 

 
 
 
 

Nota 25a 

w tys. zł 

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 a) od kredytów i poŜyczek 4 893 2 132 

  - dla innych jednostek 4 893 2 132 

 b) pozostałe odsetki 1 119 611 

  - dla innych jednostek 1 119 611 

Koszty finansowe z tytułu odsetek, razem 6 012 2 743 
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Nota 25b 

w tys. zł 

INNE KOSZTY FINANSOWE 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

 nadwyŜka ujemnych róŜnic kursowych, w tym: 18 830 1 842  

zrealizowane 10 522 1 289  

niezrealizowane 8 308 553  

 a) utworzone rezerwy (z tytułu)     

      

 b) pozostałe, w tym: 2 290 281 

    prowizje od kredytów, obligacji, faktoringu 261 178 

    opłaty goełdowe    40 

    koszty zakupu opcji 1 922   

    inne 107 63 

Inne koszty finansowe, razem 21 120 2 123 

 
 

Nota 26a 

w tys. zł 

PODATEK DOCHODOWY BIEśĄCY 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 

półrocze okres      
01.01 2007 do 

30.06.2007 

1. Zysk (strata) brutto 6 976 3 553 
2. RóŜnice pomiędzy zyskiem (stratą) brutto a podstawą opodatkowania podatkiem dochodowym 
(wg tytułów) 13 468 1 033 

    darowizny  37 4 

    odpisane naleŜności 24  6 

    PFRON 93 83 

    odsetki budŜetowe 4   

    odpisy aktualizujące naleŜności 3 258  9 

    ujemne róŜnice kursowe niepodatkowe 8 308  553 

    dodatnie róŜnice kursowe    

     wynagrodzenia i składka ZUS nie opłacona -208 10 

     amortyzacja niepodatkowa 92 38 

     odsetki   -150  282 

     rezerwy  1 813   

     inne 197 48 

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 20 444 4 586 

4. Podatek dochodowy według stawki 19 % 3 884 871 

5. Zwiększenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obniŜki podatku     

6. Podatek dochodowy bieŜący ujęty (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 3 884 871 

 - wykazany w rachunku zysków i strat 3 884 871 

 - dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły kapitał własny     

 - dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły wartość firmy lub ujemną wartość firmy     
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Nota 26b 

w tys. zł 

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYS KÓW I STRAT: 

półrocze okres 
01.07.2008 do 

31.12.2008 
półrocze okres      01.01 

2007 do 30.06.2007 

 - zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu powstania i odwrócenia się róŜnic przejściowych -1 493 -156 

zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu zmiany stawek podatkowych     

zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu z poprzednio nieujętej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub 
róŜnicy przejściowej poprzedniego okresu     

zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu odpisania aktywów z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego lub braku moŜliwości wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy     

inne składniki podatku odroczonego (wg tytułów)     

Podatek dochodowy odroczony, razem -1 493 -156 

 
 

Nota 28a 

Zysk na jedną akcję oblicza się dzieląc zysk netto za dany okres przez średnią waŜoną liczbę akcji w okresie 
sprawozdawczym. 
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• Dodatkowe noty obja śniające 
 

Informacja o instrumentach finansowych 
 
1. Podział instrumentów finansowych 
 
a. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu  
Na dni bilansowe przypadające w okresie objętym sprawozdaniem Spółka  posiadała następujące aktywa finansowe 
przeznaczone do obrotu. 
 

Wartość kontraktu Rodzaj instrumentu 
 31 grudnia 2008 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 
SWAP 46 64   

 
 
b. zobowi ązania finansowe przeznaczone do obrotu  
Na dni bilansowe przypadające w okresie objętym sprawozdaniem Spółka  posiadała następujące zobowiązania 
finansowe przeznaczone do obrotu. 
 

Wartość kontraktu Rodzaj instrumentu 
 31 grudnia 2008 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 
Forwardy USD 
Forwardy EUR 

283 
(1 145) 

(227)   
(121) 

(333) 
(159) 

 
c. po Ŝyczki udzielone i nale Ŝności własne   
W listopadzie 2006 r. Spółka zawarła umowę poŜyczki w kwocie 10 tyś. zł. Spłatę poŜyczki wraz z odsetkami strony 
ustaliły na 31.05.2009 r.   
 
d. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaln ości 
Na dni bilansowe przypadające w okresie objętym sprawozdaniem Spółka nie posiadała aktywów finansowych 
utrzymywanych do terminu wymagalności. 
 
e. aktywa finansowe dost ępne do sprzeda Ŝy 
Na dni bilansowe przypadające w okresie objętym sprawozdaniem Spółka nie posiadała aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaŜy. 
 
f. zobowi ązania finansowe 
Na dni bilansowe przypadające w okresie objętym sprawozdaniem Spółka posiada zobowiązania z tytułu kredytów 
bankowych. Wszystkie kredyty bankowe są ujmowane w cenie nabycia odpowiadającej  wartości godziwej otrzymanych 
środków pienięŜnych. Na dzień bilansowy wykazywane są wg zamortyzowanego kosztu. Koszty obsługi kredytów 
ujmowane są w rachunku zysków i strat w okresie, którego dotyczą. 
Koszty odsetek dotyczące kredytów bankowych zaprezentowane są w nocie 25a. 
 
1.2. Opis instrumentów finansowych w podziale wg ka tegorii instrumentów finansowych 
W prezentowanym okresie Spółka wykorzystała wyłącznie instrumenty finansowe zabezpieczające przed ryzykiem 
kursowym: kontrakty typu forward i opcyjne, traktowane jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Dodatkowo 
Spółka udzieliła poŜyczki, klasyfikowanej jako poŜyczki udzielone i naleŜności własne. 
 
1.2.1. Informacje o stosowanych instrumentach finan sowych: 
 
a. podstawowa charakterystyka i opis instrumentów f inansowych, w tym opis istotnych warunków i terminó w  
wpływaj ących na rozkład w czasie i pewno ść przyszłych przepływów pieni ęŜnych: 
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- zakres i charakter instrumentu 
Głównym ryzykiem, na które naraŜona jest Spółka jest ryzyko zmiany kursu walut. Aby zabezpieczyć się przed 
ewentualnymi stratami, spółka w aktywny sposób zarządza ryzykiem walutowym.  
W ramach strategii zabezpieczającej wykorzystuje dwa podstawowe instrumenty – transakcje opcyjnie, transakcje typu 
forward. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka stóp procentowych spółka zawarła transakcję zamiany ( Accrual Swap - 
RAS) w wyniku której zobowiązuje się płacić Bankowi umowną stopę referencyjną w zamian za płatność banku 
realizowaną w oparciu i WIBOR 1M. Swap procentowy rozliczany jest miesięcznie. Stopa zmienna to polska stopa 
międzybankowa (WIBOR 1 M). Saldo przepływów będących wynikiem transakcji jest ujmowane przez Spółkę 
bezpośrednio na wynik finansowy. 
Na dzień bilansowy 31 grudnia 2008 Spółka posiadała otwarte instrumenty finansowe. Ich wartość została 
zaprezentowana w nocie 1.1.a,b 
 
- cel nabywania lub wystawiania instrumentu 
Celem nabywania wyŜej wymienionych instrumentów jest zabezpieczenie przyszłych płatności wynikających z 
zawartych przez spółkę kontraktów handlowych na dostawy towarów. Spółka na bieŜąco zabezpiecza kwoty 
zobowiązań wyraŜonych w walutach obcych o odroczonym terminie płatności. 
Celem zawarcia transakcji zamiany SWAP było zabezpieczenie przyszłych przepływów z tytułu odsetek. 
 
- kwota (wielko ść) będąca podstaw ą obliczenia przyszłych płatno ści 
Spółka zawiera transakcje walutowe w wysokości odpowiadającej bieŜącym zobowiązaniom, w kwotach, walutach i 
terminach realizacji odpowiadającym przyszłym płatnościom ustalanym według obowiązującego i uaktualnianego w 
sposób bieŜący preliminarza. Większość płatności realizowana jest według stałych umownych terminów zapłat. 
Spółka zawarła transakcje zamiany SWAP dla bazy odpowiadającej przewidywanemu poziomowi zadłuŜenia 
odsetkowego, dla którego bazą naliczania odsetek jest WIBOR. 
 
- suma i termin przyszłych przychodów lub płatno ści kasowych 
Na dzień bilansowy 31.12.2008 Spółka nie posiadała otwartych transakcji pochodnych innych niŜ prezentowane w nocie 
1.1.a – realizacja nastąpi w styczniu i lutym 2009 roku. Transakcje zawarte w terminach późniejszych rozwiązywane są 
na bieŜąco. 
Otwarta transakcja SWAP przewidywała płatności do 14 grudnia 2010 roku. Z dniem 16 marca 2009 roku umowa 
będąca podstawą prawną zawarcia tej transakcji została wypowiedziana z 30 dniowym okresem wypowiedzenia, co 
oznacza, Ŝe instrument zostanie rozliczony najpóźniej do 16 kwietnia 2009 roku. 
 
- termin ustalania cen, zapadalno ści, wyga śnięcia lub wykonania instrumentu 
Cena i termin wykonania instrumentu ustalane są w dniu zawarcia transakcji. Najczęściej stosowanym terminem 
zapadalności instrumentów jest termin 30 dniowy. W przypadku instrumentu SWAP termin ten został ustalony na 
14 grudnia 2010 roku. 
 
- moŜliwo ści wcze śniejszego rozliczenia - okres lub dzie ń 
Spółka sporadycznie korzysta z moŜliwości wcześniejszego zamknięcia transakcji walutowych, są one zawierane z 
uwzględnieniem terminów przyszłych płatności zobowiązań handlowych i z reguły nie ma potrzeby ich rozwiązywania 
przed upływem umówionego terminu. 
Transakcja zamiany SWAP moŜe być wypowiedziana z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia. Spółka 
wypowiedziała instrument z dniem 16 marca 2009 roku. 
 
- cena lub przedział cen realizacji instrumentu 
Instrumenty walutowe realizowane są po kursach terminowych ustalanych w dniu zawarcia transakcji. 
Transakcja zamiany SWAP realizowana jest według róŜnicy pomiędzy stopą referencyjną Banku a stopą WIBOR 1M. 
 
- moŜliwo ści wymiany lub zamiany na inny składnik aktywów lub  pasywów 
Spółka nie korzysta z moŜliwości zamiany stosowanych instrumentów na inne składniki aktywów lub pasywów. 
 
- ustalona stopa lub kwota odsetek, dywidendy lub i nnych przychodów oraz terminu ich płatno ści 
Szczegółowe warunki transakcji zabezpieczających określane są w momencie ich zawierania i zostały opisane powyŜej. 
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- rodzaj ryzyka zwi ązanego z instrumentem 
Stosowanie transakcji zabezpieczających typu forward i opcyjnych obarczone jest ryzykiem niewykonania kontraktu 
przez drugą stronę [bank] oraz nie dojścia do skutku, anulowania lub zmiany warunków transakcji bazowej, której 
bezpośrednim zabezpieczeniem jest instrument finansowy. 
Udzielone poŜyczki obarczone są ryzykiem nieterminowości spłaty bądź braku zapłaty ze strony poŜyczkobiorcy. 
Transakcje zamiany obarczone są przede wszystkim ryzykiem zamiany stóp procentowych. 
 
- dodatkowe zabezpieczenia zwi ązane z instrumentem 
Spółka nie stosuje dodatkowych zabezpieczeń związanych z instrumentami finansowymi. 
 
- inne warunki towarzysz ące instrumentowi 
Wszystkie warunki towarzyszące instrumentom opisane zostały powyŜej. 
 
b. opis metod i istotnych zało Ŝeń przyj ętych do ustalania warto ści godziwej aktywów i zobowi ązań finansowych  
wycenianych w takiej warto ści  
RóŜnice kursowe wynikające z zamknięcia poszczególnych transakcji są ewidencjonowane na odpowiednich kontach 
analitycznych zespołu przychodów lub kosztów finansowych jako zrealizowane róŜnice kursowe. 
 

 
  

SWAP  

01.07.2008 
 do 

31.12.2008 
 

01.01.2007 
 do 

30.06.2007 
 

Przychody finansowe  676 - 
koszty finansowe  - - 

 
KaŜdorazowo na dzień bilansowy spółka dokonuje wyceny instrumentów zabezpieczających do wartości godziwej. W 
przypadku transakcji typu forward wycena ta polega na porównaniu kursu terminowego rzeczywistej transakcji z kursem 
terminowym obliczanym w dniu bilansowym w oparciu bieŜący kurs spot i ekstrapolowane rynkowe stopy procentowe 
(WIBOR i LIBOR dla terminu najbliŜszego dacie zapadalności danej transakcji terminowej). 
W związku z moŜliwością wypowiedzenia umowy z 30 dniowym terminem wypowiedzenia transakcja zamiany SWAP 
wyceniana jest na dzień bilansowy w wysokości wartości godziwej przepływów z transakcji za okres kolejnych 30 dni od 
dnia bilansowego. 
 
 
 
 
 

OPCJE  

01.07.2008 
 do 

31.12.2008 
  

01.01.2007 
 do 

30.06.2007   
 

Przychody finansowe  - - 
koszty finansowe  1 922 - 
 
 
    

Walutowe transakcje forward  

01.07.2008 
 do 

31.12.2008 
 

01.01.2007 
 do 

30.06.2007 
 

Przychody finansowe  2 694 438 
koszty finansowe  1 059 1 572 



58 

 
  
 31 grudnia 2008 30 czerwca 2008 30 czerwca 2007 

Rodzaj 
instrumentu 
walutowego 

Wartość 
godziwa 

(dodatnia)           
[w tys. PLN 

Wartość 
godziwa 
(ujemna)           

[w tys. PLN 

Wartość 
godziwa 

(dodatnia)           
[w tys. PLN 

Wartość 
godziwa 
(ujemna)           

[w tys. PLN] 

Wartość 
godziwa 

(dodatnia)           
[w tys. PLN 

Wartość 
godziwa 
(ujemna)           

[w tys. PLN 

SWAP 46 - 64 - - - 

Kontrakty 
opcyjnie 

  - - - - 

Kontakty 
forward 

 862 - 348 - 492 

 
c. opis sposobu ujmowania skutków przeszacowania ak tywów finansowych zaliczonych do kategorii 
dost ępnych do sprzeda Ŝy 
Zmiana wartości godziwej aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy ujmowana jest w rachunku zysków i strat. 
W okresie objętym sprawozdaniem Spółka nie posiadała aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy. 
 
d. obja śnienie przyj ętych zasad wprowadzania do ksi ąg rachunkowych instrumentów finansowych nabytych na  
rynku regulowanym 
Spółka nie nabywała w okresie objętym sprawozdaniem instrumentów finansowych na rynku regulowanym. 
 
1.2.2. Spółka nie posiadała w okresie obj ętym sprawozdaniem aktywów finansowych dost ępnych do 

sprzeda Ŝy lub przeznaczonych do obrotu, wycenionych w warto ści skorygowanej ceny nabycia co do 
których nie byłoby mo Ŝliwo ści wiarygodnego zmierzenia warto ści godziwej. 

 
1.2.3. Z wyj ątkiem opisanych powy Ŝej kredytów bankowych, Spółka nie posiadała w okres ie obj ętym 

sprawozdaniem aktywów i zobowi ązań finansowych, których nie wycenia si ę w warto ści godziwej. 
 
1.2.4. Spółka nie zawierała w okresie obj ętym sprawozdaniem umów w wyniku których aktywa fina nsowe 

przekształca si ę w papiery finansowe lub umowy odkupu. 

 
1.2.5. Spółka nie dokonywała w okresie obj ętym sprawozdaniem przekwalifikowania aktywów wyceni anych w 

warto ści godziwej do aktywów wycenianych w skorygowanej c enie nabycia. 

 
1.2.6. Spółka nie dokonywała w okresie obj ętym sprawozdaniem odpisów aktualizacyjnych z tytułu  trwałej 

utraty warto ści aktywów finansowych. 
 
1.2.7 Odno śnie przychodów z odsetek od po Ŝyczek i nale Ŝności własnych przyj ęty sposób ich obliczania 

przedstawiony został poni Ŝej.  
 
1.2.8 Spółka nie dokonywała w okresie obj ętym sprawozdaniem odpisów aktualizuj ących warto ść udzielonej 

poŜyczki z tytułu trwałej utraty jej warto ści. 
 
1.2.9       W okresie obj ętym sprawozdaniem Spółka poniosła koszty odsetek od  zobowi ązań finansowych w 
               wysoko ści 5 205 ty ś. zł. Odsetki dotyczyły kredytów bankowych ( 4 893 ) oraz obligacji ( 312 ).  
 
1.2.10. Informacje dotycz ące celów i zasad zarz ądzania ryzykiem finansowym podane zostały w pkt 1.2 .1. 
 
1.2.11. Informacje dotycz ące zabezpieczania planowanych transakcji lub uprawd opodobnionego zobowi ązania, 

jego celów, zasad, terminów, zabezpieczonej pozycji  podane zostały w pkt 1.2.1.  
 



59 

1.2.12. Wyniki z wyceny instrumentów zabezpieczaj ących osi ągane przez Spółk ę w okresie obj ętym 
sprawozdaniem nie były odnoszone na kapitał z aktua lizacji wyceny.  

 
2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w tym zobowi ązaniach warunkowych 
 
W ramach zabezpieczenia zawieranych kontraktów handlowych Spółka udzieliła łącznie swoim kontrahentom w 
poszczególnych latach gwarancji bankowych na następujące wartości (kwoty w tysiącach jednostek): 
 

31.12.2008 30.06.2007 
PLN USD EUR PLN USD EUR 
- 1 000  - 2 200      - 

 
07czerwca 2006r. Spółka zawarła umowę CRD/F/22222/06 o świadczenie usług factoringowych z Raiffeisen Bank 
Polska Spółka Akcyjna z siedzibą we Wrocławiu. Przedmiotem umowy jest nabywanie przez bank wierzytelności 
przysługujących AB S.A. na podstawie faktur VAT za dostawy towarów i usług. ZaangaŜowanie banku nie moŜe 
przekroczyć kwoty 60 000 tyś. zł. Na dzień bilansowy wykorzystany limit wynosił 39 851tyś. zł. 
 
Spółka nie udzielała gwarancji ani poręczeń majątkowych na rzecz podmiotów powiązanych. 
 
3. Dane dotycz ące zobowi ązań wobec bud Ŝetu państwa lub jednostek samorz ądu terytorialnego z tytułu 
uzyskania prawa własno ści budynków i budowli. 
 
Spółka nie posiadała zobowiązań wobec budŜetów z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli. 
 
4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dz iałalno ści zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej 
do zaniechania w nast ępnym okresie 
 
Spółka nie zaniechała w okresach objętych sprawozdaniem prowadzonej działalności, nie planuje równieŜ takiego 
zaniechania w okresach następnych. 
 
5. Koszt wytworzenia środków trwałych w budowie, środków trwałych na własne potrzeby 
 
Spółka nie wytwarzała w okresach objętym sprawozdaniem środków trwałych na własne potrzeby. 
 
6. Poniesione nakłady inwestycyjne  
 
W okresie objętym sprawozdaniem Spółka poniosła następujące nakłady na aktywa trwałe: 
 
  01.07-31.12.2008 01.01-30.06.2007 
WNIP  8 24 
Grunty   141 
Budynki i budowle   4 
Urządzenia techniczne i 
maszyny 

 79 65 

Środki transportu  1 368 425 
Pozostałe   867 397 
Środki trwałe w budowie  10 864 1 462 
Zaliczki na środki trwałe 
w budowie 

 
 

 
- 

 
- 
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Planowane przez Spółkę nakłady inwestycyjne w okresie 01.07.2008 r.- 30.06.2009 r. 
 
    
WNIP   100 
Grunty    
Budynki i budowle                                   10 

000 
Urządzenia techniczne 
 i maszyny 

   
                                    

500 
Środki transportu    300 
Pozostałe                                      7 

200                     
    
  

 
 

 
 

18 100 
 
 
7. Informacje o transakcjach z podmiotami powi ązanymi, dotycz ące przeniesienia praw i zobowi ązań. 
 
Spółka przeprowadziła następujące transakcje z podmiotami powiązanymi (spółka zaleŜna Alsen sp. z o.o.) 
 
  31.12.2008 30.06.2007 
SprzedaŜ towarów  28 146 8 483 
Zakup usług                                       

775 
 

Zakup towarów  6 717 3 859 

Stan naleŜności 
Stan zobowiązań 

 8 044 
1 411 

2 997  
 

 
8. Informacje o wspólnych przedsi ęwzięciach, które nie podlegaj ą konsolidacji. 
 
Spółka nie prowadziła wspólnych przedsięwzięć. 
 
 
9. Informacje o przeci ętnym zatrudnieniu, z podziałem na grupy zawodowe.  
 
Grupa pracowników  31.12.2008 30.06.2007 
Zarząd  3 4 
Pracownicy umysłowi  128 106 
Pracownicy fizyczni  132 114 
RAZEM  263 224 
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10. Informacje o ł ącznej warto ści wynagrodze ń i nagród (w pieni ądzu i w naturze), wypłaconych lub nale Ŝnych, 
odrębnie dla osób zarz ądzających i nadzoruj ących emitenta w przedsi ębiorstwie emitenta. 
 
Organ Spółki  01.07-31.12.2008 01.01-30.06.2007 
Zarząd 
Andrzej Przybyło 
Zbigniew Mądry 
Piotr Nowjalis 
Dariusz Rochman 
Grzegorz Ochędzan 
 

  
248 
 162  

36  
51 
59  

  
226  
147  
122  
143 

Rada nadzorcza 
Iwona Przybyło 
Katarzyna JaŜdzrzyk 
Andrzej Bator 
Radosław Kiełbiński 
Jacek Łapiński 
Kazimierz Przybyło 
 
 

  
15 
15 
15 
15 
15  
15 

  
13  
13  
13 
13 
13 
13 

RAZEM  646 703 
    
 
Uchwałą Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2006r. członkowie Zarządu, pracownicy i 
współpracownicy Spółki wskazani w uchwale Rady Nadzorczej objęci zostali programem motywacyjnym, który 
przewiduje nabycie nieodpłatne warrantów subskrypcyjnych upowaŜniających do objęcia nie więcej niŜ 290 000 akcji 
Spółki na okaziciela serii G o wartości nominalnej 1 zł. Nabycie warrantów uzaleŜnione jest od wypracowanego przez 
Spółkę zysku. Program przewidziany jest do realizacji w kolejnych trzech latach obrotowych począwszy od roku 2006 z 
tym, Ŝe realizacja uprawnień ma nastąpić jednorazowo w roku 2009. 
Kolejny program motywacyjny uchwalony został w dniu 21 września 2007r. Uchwałą nr 20/2007 Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia i przewiduje nabycie nieodpłatnie warrantów subskrypcyjnych upowaŜniających do objęcia nie 
więcej niŜ 402 000 akcji Spółki na okaziciela serii J. Program przewidziany jest do realizacji w okresie kolejnych 3 lat 
obrotowych Spółki, począwszy od 2007 roku, tj w latach 2007, 2008 oraz 2009. Programem objęci są członkowie 
Zarządu oraz kluczowi pracownicy i współpracownicy Spółki. 
Uchwałą nr 23/2007 z dnia 21 września 2007 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia programem motywacyjnym 
objęta została kadra menedŜerska spółek zaleŜnych. Program zostanie przeprowadzony w okresie kolejnych 3 lat 
obrotowych Spółki, począwszy od 2008 roku, tj w latach 2008, 2009, oraz 2010. Realizacja programu nastąpi w drodze 
emisji   warrantów subskrypcyjnych upowaŜniających do objęcia nie więcej niŜ 115 000 akcji Spółki na okaziciela serii K.     
 
 
11.  Informacje o warto ści niespłaconych zaliczek, kredytów, po Ŝyczek, gwarancji, por ęczeń lub innych umów 
zobowi ązujących do świadcze ń na rzecz Spółki, jednostek zale Ŝnych, współzale Ŝnych i  stowarzyszonych 
Na dzień bilansowy nie występują naleŜności od jednostek zaleŜnych, współzaleŜnych i stowarzyszonych z tytułu 
zaliczek, kredytów, poŜyczek, gwarancji, poręczeń lub innych podobnych umów. 
 
12. Informacje o znacz ących zdarzeniach, dotycz ących lat ubiegłych, uj ętych w sprawozdaniu za bie Ŝący okres 
 
Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych ujęte w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 
2007 roku do 30 czerwca 2008 roku. 
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13. Informacje o znacz ących zdarzeniach, jakie nast ąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzgl ędnionych w 
sprawozdaniu finansowym. 
 
W dniu 16 marca 2009 spółka wypowiedziała umowę zamiany stóp procentowych zawartą z bankiem Raiffeisen Bank 
Polska SA.  
Przedmiotem umowy była zamiana stóp procentowych, w której Spółka i Bank dokonały zamiany Kwoty Bazowej w 
teoretycznej wysokości 100 mln zł. W efekcie AB zobowiązana była do zapłaty Bankowi umownej stopy referencyjnej w 
zamian za płatność Banku zrealizowaną w oparciu o WIBOR 1M. Umowa została zawarta 25 stycznia 2008 roku i jej 
celem była ochrona przed ryzykiem stopy procentowej. Umowa uprawniała kaŜdą ze stron, to jest zarówno Bank jak  i 
Spółkę, do jej wypowiedzenia z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia i tym samym do rozwiązania 
transakcji. 
W marcu 2009 Spółka, w wyniku: 

1. przeprowadzenia oceny opłacalności umowy z uwzględnieniem jej ekonomicznej strony, tj. zmiany poziomu 
stóp procentowych,  

2. biorąc pod uwagę istotne zmiany na rynku kredytowym (znaczący wzrost kosztów odsetkowych ponad stopę 
odniesienia WIBOR),  

podjęła decyzję o zakończeniu umowy w drodze jej wypowiedzenia z zachowaniem 1-miesięcznego, umownego okresu 
wypowiedzenia.  
Ze względu na 30 dniowy okres wypowiedzenia, które w ocenie Spółki nie skutkuje koniecznością realizacji 
zobowiązania odpowiadającego bieŜącej wartości rynkowej otwartej transakcji zamiany, Spółka dokonała na dzień 31 
grudnia 2008 roku wyceny instrumentu w oparciu o 1-miesieczny przepływ z transakcji. Zdaniem Spółki obowiązek 
rozliczenia transakcji po bieŜącej wycenie rynkowej powstaje wyłącznie w przypadku wypowiedzenia umowy przez Bank 
z powodu naruszenie umowy przez Spółkę. 
W związku z wypowiedzeniem umowy Bank wystąpił do Spółki z dniem 19 marca 2009 o wpłacenie depozytu w kwocie 
7.650 tys. zł i poinformował Spółkę z dniem 24 marca 2009 roku  o konieczności rozliczenia wyŜej wymienionej 
transakcji, której bieŜącą wycenę rynkową ustalił na kwotę -7.970 tys. zł (minus siedem milionów dziewięćset 
siedemdziesiąt tysięcy złotych). 
Istnieje ryzyko, Ŝe wyŜej wymieniona kwota potencjalnego zobowiązania moŜe stać się przedmiotem sporu pomiędzy 
spółką i bankiem, w tym równieŜ postępowania sądowego, co moŜe powodować konieczność utworzenia stosownego 
odpisu aktualizującego/rezerwy. 
Zarząd przewiduje, iŜ nawet w przypadku konieczności utworzenia rezerwy, jednostkowy wynik finansowy netto AB za I 
kwartał roku 2009 r., będzie na podobnym poziomie jak jednostkowy wynik finansowy netto spółki za I kwartał 2008r.. 
 
 
 
14. Informacje o relacjach mi ędzy prawnym poprzednikiem a Spółk ą oraz o sposobie i zakresie przej ęcia 
aktywów i pasywów 
 
Spółka została zawiązana aktem notarialnym dnia 24 września 1998 roku i nie miała poprzedników prawnych. 
 
15. Korekta sprawozdania finansowego i porównywalny ch danych finansowych wska źnikiem inflacji. 
 
Spółka nie dokonywała korekty sprawozdania finansowego i danych porównywalnych wskaźnikiem inflacji. 
  
16. RóŜnice pomi ędzy uprzednio sporz ądzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi , a danymi 
ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i porównywaln ych danych finansowych.  
 
Nie wystąpiły róŜnice w tym zakresie. 
 
17. Zmiany stosowanych zasad ( polityki) rachunkowo ści i sposobu sporz ądzania sprawozdania finansowego, 
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowe go (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuły oraz wpł yw 
wywołanych tym skutków finansowych na sytuacj ę majątkow ą i finansow ą, płynno ść oraz wynik finansowy i 
rentowno ść. 
 
Spółka nie dokonywała zmian w zakresie stosowania zasad ( polityki ) rachunkowości. 
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 18. Dokonane korekty bł ędów podstawowych. 
 

Spółka nie dokonywała korekt błędów podstawowych. 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Data Imi ę i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis 

27.03.2009 Andrzej Przybyło PREZES ZARZĄDU   

27.03.2009 Zbigniew Mądry CZŁONEK ZARZĄDU   

27.03.2009 Grzegorz Ochędzan CZŁONEK ZARZĄDU   

27.03.2009 Danuta Uzarska GŁÓWNY KSIĘGOWY  

 


