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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2009 DO 31 GRUDNIA 2009 
 
 
 NOTA Okres  

od  01/07/2009 
do 31/12/2009  

Okres 
od  01/07/2008 
do 31/12/2008 

  PLN’000 PLN’000 

Działalność kontynuowana    

Przychody ze sprzedaży  5              1 568 862   1 621 252 
Koszt własny sprzedaży  1 481 512 

 
1 488 550 

 
Zysk ( strata ) brutto na sprzedaży 

  
87 350 

 
132 702 

Koszt sprzedaży  38 958 44 781 
Koszty zarządu 
Pozostałe przychody operacyjne 
Pozostałe koszty operacyjne 
 

 11 889 
1 405 
8 491 

10 608 
2 004 

20 023 

Zysk (strata) na działalności operacyjnej  29 417 59 294 
Przychody finansowe  2 725 1 694 
Koszty finansowe 
Zysk ze zbycia jednostek stowarzyszonych 
Udział w zyskach jednostek stowarzyszonych 
 

 4 526 34 968 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem  27 616 26 020 
    
Podatek dochodowy 
 

 6 344 6 557 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 
 

 21 272 19 463 

Działalność zaniechana 
 

   

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 
 

   

    
Zysk (strata) netto  21 272 19 463 
    
Zysk /strata netto przypadający:  
 

   

Akcjonariuszom jednostki dominującej  21 239 19 363 
Udziałowcom mniejszościowym  33 100 
    
    
    
 



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej AB 
za I półrocze roku obrotowego 2009/2010 

 4 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW  
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2009 DO 31 GRUDNIA 2009 
 
Zysk (strata) netto  21 272 19 463 
    
Inne całkowite dochody 6   
    
Różnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych  -16 369 18 299 
Skutki wyceny aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży    
Rachunkowość zabezpieczeń    
Skutki aktualizacji majątku trwałego 
Zyski i straty aktuarialne 

   

    
Udział w innych całkowitych dochodach jednostek 
stowarzyszonych 

   

Podatek dochodowy dotyczący innych całkowitych dochodów    
Inne całkowite dochody razem (netto )    

Całkowite dochody ogółem  4 903 37 762 
 
Całkowity dochód ogółem przypadający: 
 

   

Akcjonariuszom jednostki dominującej  4 870 37 662 
Udziałowcom mniejszościowym  33 100 
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SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ  
ZA OKRES ZAKOŃCZONY 31 GRUDNIA 2009 
 
 NOTA Okres 

zakończony 
31/12/09 

Okres 
zakończony 

30/06/09 

Okres 
zakończony 

31/12/08 
   PLN’000 PLN’000 
AKTYWA     
     
Aktywa trwałe  153 129 164 924 144 437 
Wartości niematerialne i prawne  12 23 107 26 361 24 406 
Wartość firmy 11 39 205 43 570 39 508 
Rzeczowe aktywa trwałe 9 85 954 89 640                 75 870 
Nieruchomości inwestycyjne 10 452 452 452 
Długoterminowe aktywa finansowe  1 1  
Aktywa z tytułu podatku odroczonego   6 4 410 4900 4 201 
     
Aktywa obrotowe  628 211 508 088 732 698 
     
Zapasy 16 237 042 205 552 282 863 
Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
należności 

17 353 616 283 843 400 970 

Należności z tytułu podatku dochodowego     
Aktywa finansowe  14 381 14 65 
Pozostałe aktywa 15 1 312 2841 1 059 
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 33 35 860 15 838 47 741 
     
Aktywa razem  781 340 673 012 877 135 
     
PASYWA     
     
Kapitał własny ogółem  263 848 263 895 240 512 
     
Kapitał własny przypadający akcjonariuszom 
jednostki dominującej 

 263 722 263 803               240 368 

Kapitał mniejszości  126 92 144 
     
Wyemitowany kapitał akcyjny 19 15 950 15 950 15 950 
Akcje własne 20 -838 -487 -307 
Kapitał zapasowy 21 135 614 135 571 135 676 
 Kapitały rezerwowe 22 73 194 77 344 52 685 
Zyski zatrzymane 23 39 802 35 425 36 364 
     
     
Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania     
 
Zobowiązani długoterminowe  5 281 6 069 16 851 
     
Długoterminowe pożyczki i kredyty bankowe 24    10 928 
Rezerwa na podatek odroczony 6 5 281 6 069 5 923 
     
Zobowiązania krótkoterminowe  512 211 403 048 619 772 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
zobowiązania 

27 363 403 272 716 439 980 

Krótkoterminowe pożyczki i kredyty bankowe 24 138 108 123 459 171 140 
Pozostałe zobowiązania finansowe 25 188 494 862 
Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego  1809 608 3 289 
Rezerwy krótkoterminowe 26 8 703 5 771 4 501 
 
Zobowiązania razem  517 492 409 117 636 623 
     
Pasywa razem  781 340 673 012  877 135 
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 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym na dzień 31 grudnia 2009     

 
Kapitał 

podstawowy 
Akcje 

własne 
Kapitał 

zapasowy  

 
 

Kapitał 
rezerwowy  
ogólnego 

przeznaczeni
a 

 
 

Kapitał 
rezerwowy  

z wyceny opcji 
menedżerskich 

Kapitał 
rezerwowy  

na 
przewalutowa

nia 

Kapitał 
rezerwowy 

ogółem 

Zyski 
zatrzyma

ne 

Razem  kapitał 
własny 

przypadający 
akcjonariuszo

m jednostki 
dominującej 

 
 
 

 
Kapitał 

mniejszo
ści 

Razem kapitały 
własne 

 PLN’000 PLN’000 PLN’000 
PLN’000 PLN’000 PLN’000 

PLN’000 PLN’000 PLN’000 
PLN’000 

PLN’000 

 
 

 
Stan na 1 lipca 2008 roku 15 950  135 634 29 147 1361 2 507 33 015 17 001 201 600 43 201 643 
Emisja akcji zwykłych           
Zakup akcji własnych  -307       -307 -307 
Nabycie jednostki zależnej            
Wycena programu opcji menedżerskich     1 371  1 371  1 371 1 371 
Zysk netto za rok obrotowy        19 363 19 363 100 19 463 
Przeliczenie sprawozdań jednostek 
zagranicznych    

  
18 299 18 299  18 299 18 299 

Podział wyniku za poprzedni rok 
obrotowy    

  
    0 

Pozostałe   42      42 1 43 
         
Stan na 31 grudnia 2008 roku 15 950 -307 135 676 29 147 2 732 20 806 52 685 36 364 240 368 144 240 512 
         
           
Stan na 1 lipca 2009 roku 15 950 -487 135 571 37 599 4 492 35 253 77 344 35 425 263 803 92 263 895 
Emisja akcji zwykłych           
Zakup akcji własnych  - 351       -351 - 351 

Nabycie jednostki zależnej           
Wycena programu opcji menedżerskich     41  41  41 41 
Zysk netto za rok obrotowy        21 239 21 239 33 21 272 
Podział wyniku za poprzedni rok 
obrotowy   43 12 178  12 178 -16 446 -4 225 -4 225 
Przeliczenie sprawozdań jednostek 
zagranicznych    

  
- 16 369 -16 369 -416 -16 785 -16 785 

Pozostałe         1 1 

    
  

   
Stan na 31 grudnia 2009 roku 15 950 - 838 135 614 49 777 4 533 18 884 73 194 39 802 263 722 126 263 848 
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Sprawozdanie z przepływu  
środków pieniężnych na dzień 31 grudnia 2009 roku       

 Nota 
nr 

 Okres 
zakończony 

31/12/09 

Okres 
zakończony 

31/12/08 
   PLN’000 PLN’000 
     
Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej     
Zysk (strata) brutto   27 616 26 020 
Koszty finansowe ujęte w rachunku zysków i strat   3 264 6 692 
Amortyzacja 5  4 167 2 699 
Zysk/(strata) z działalności inwestycyjnej   2 651 
Zysk/(strata) z tytułu różnic kursowych   -8 541 12 551 
   26 508 48 613 
     
Zmiany w kapitale obrotowym:     
 Zmiana stanu należności z tytułu dostaw i usług 33  -69 773 -174 196 
 Zmiana stanu pozostałych należności     
 Zmiana stanu zapasów    -31 490 -28 107 
 Zmiana stanu pozostałych aktywów   2 019 -37 
 Zmiana stanu zobowiązań z tytułu dostaw i usług    86 420 246 328 
 Zmiana stanu rezerw   2 932 2 060 
 Pozostałe korekty   41 1 371 
   -9 851 47 419 
Środki pieniężne wygenerowane na działalności operacyjnej   16 657 96 032 
     
Zapłacone odsetki     
Zapłacony podatek dochodowy   -4 535 -2 802 
     
Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej   12 122 93 230 
     
Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej     
Płatności z tytułu nabycia aktywów finansowych      
Wpływy ze sprzedaży aktywów finansowych      
Otrzymane odsetki     
Pożyczki wypłacone    -360  
Spłaty pożyczek    5 5 
Płatności za rzeczowe aktywa trwałe   -2 870 -14 740 
Wpływy z tytułu zbycia składników rzeczowych aktywów trwałych   110 146 
Płatności za wartości niematerialne   -19 -110 
Zapłacone koszty rozwoju     
     
Środki pieniężne netto (wydane)/wygenerowane w związku  
z działalnością inwestycyjną   -3 134 -14 699 
Przepływy pieniężne z działalności finansowej     
Wpływy z emisji dłużnych papierów     18 555 
Wpływy z tytułu emisji akcji kapitałowych     
Płatności z tytułu nabycia akcji własnych   -351 -307 
Wpływy z pożyczek/kredytów   14 649  
Spłata pożyczek/kredytów    -38 597 
Odsetki  
Wykup dłużnych papierów  

 -3 264 
 

-6 842 
-28 693 

     
Środki pieniężne netto wykorzystane w działalności finansowej   11 034 -55 884 
     
Zwiększenie netto środków pieniężnych i ich ekwiwalentów   20 022 22 647 
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek roku obrotowego   15 838 22 256 
Wpływ zmian kursów walut na saldo środków pieniężnych  

w walutach obcych    2 838 
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 33  35 860 47 741 
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZĄDZONEGO NA DZIEŃ 
31 GRUDNIA 2009 
 
1. Informacje ogólne 
 
Spółka dominująca Grupy Kapitałowej AB S.A. została utworzona na podstawie aktu notarialnego Repertorium A nr 
5302/98 w dnia 24 września 1998 roku w kancelarii notarialnej w Warszawie przy ul. Gałczyńskiego 4 przed 
notariuszem Markiem Bartnickim. Siedzibą jednostki dominującej jest Wrocław. 
Spółka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sądowym dla Wrocławia Fabrycznej pod nr KRS 0000053834.  
AB S.A. posiada REGON nr 931908977 oraz NIP 895-16-28-481. 
  
Dnia 20 grudnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AB S.A.  aktem notarialnym Repertorium A numer 
6416/2006 podjęło uchwałę o zmianie roku obrotowego Spółki. Zgodnie z brzmieniem Uchwały nr 28/2006 rok obrotowy 
Spółki rozpoczyna się 1 lipca każdego roku kalendarzowego, a kończy 30 czerwca następnego roku kalendarzowego.  
  
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane są dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 lipca 
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz porównywalne dane półroczne od 1 lipca 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. 
Dane roczne wykazane są na 30 czerwca 2009 roku.  
 
Grupa Kapitałowa powstała w wyniku nabycia przez AB S.A.  w dniu 19 września 2007 r. 100% akcji spółki AT 
Computers Holding a.s. z siedzibą w Czechach, która jest 100-procentowym właścicielem czterech kolejnych 
podmiotów: 
 

- AT Computers a.s.  
- AT Compus s.r.o  
- Comfor Stores a.s.  
- AT Computer s.r.l. 
  

AB S.A.  posiada  69,39 % udziałów w  Alsen Spółka z o.o. z siedzibą w Katowicach, nad którą to spółką AB S.A. objęło 
kontrolę w  2006 roku. Spółka nie była wcześniej konsolidowana, a podmiot dominujący nie sporządzał sprawozdania 
skonsolidowanego ze względu na istotność. W grudniu 2008 roku AB S.A. powołała nową spółkę prawa handlowego w 
Alsen Marketing Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach. W roku 2008 Alsen Marketing nie osiągnęła przychodów, ani nie 
poniosła kosztów z tytułu działalności gospodarczej. Działalność gospodarcza została podjęta w roku 2009. 

 
 

Struktura Grupy   
 
 
 
 
 

 
W okresie objętym sprawozdaniem przedmiotem działalności był handel sprzętem komputerowym, elektroniką 
użytkową, programami komputerowymi, montażem i naprawą sprzętu komputerowego oraz innymi usługami 
informatycznymi.  
Jednostka dominująca oraz podmioty wchodzące w skład Grupy powołane zostały na czas nieoznaczony. 
Sprawozdanie finansowe zostało przedstawione w tysiącach polskich złotych. Walutą funkcjonalną jest złoty polski. . 
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych zostały ujęte zgodnie z zasadami opisanymi w nocie nr 2. 
 
 
 

69,39% 100,00% 

Alsen Sp. z o.o. AT Computers Holding  
a.s. 

100,00% 

AT Computer s.r.l. 

 

100,00% 100,00% 

Comfor Srores a.s. 

 
AT Compus s.r.o. 

 
AT Computers a.s. 

 

100,00% 

AB S.A. 

Alsen Marketing Sp. z o.o. 

100,00% 
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2. Stosowane zasady rachunkowości 
 
 
 
Podstawa sporządzenia 
 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone według Międzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczości Finansowej (MSSF),  w kształcie zatwierdzonym przez Unię Europejską (UE).  
 
MSSF w kształcie zatwierdzonym przez UE nie różnią się obecnie w znaczący sposób od regulacji przyjętych przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (RMSR), za wyjątkiem poniższych standardów, które według stanu na 31 
grudnia 2009 roku nie zostały jeszcze zatwierdzone przez UE: 
 
1. MSSF (2007-2009) – zmiany z dnia 16 kwietnia 2009 roku dokonane w ramach procedury wprowadzania dorocznych 

poprawek w odniesieniu do Standardów  MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 
38, MSR 39 oraz KIMSF 9, KIMSF 16. Większość zmian ma zastosowanie dla sprawozdań finansowych za okresy 
rozpoczynające się 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie.  
  

2. Zmiany do MSSF 2 Grupowe transakcje płatności w formie akcji rozliczane w środkach pieniężnych – z dnia wydane 
dnia 18 czerwca 2009, które mają zastosowanie dla  sprawozdań finansowych za okresy rozpoczynające się 1 stycznia 
2010 roku lub po tej dacie. 

 
3. Zmiany do MSSF 1 „Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej po raz pierwszy” - 

z dnia 23 lipca 2009, które mają zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2010 roku lub po 
tej dacie. 

Według jednostki, w/w zmiany do standardów nie miałyby istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe, jeżeli zostałyby 
zastosowane przez jednostkę na dzień bilansowy.  

Jednocześnie nadal poza regulacjami przyjętymi przez UE pozostaje rachunkowość zabezpieczeń portfela aktywów lub 
zobowiązań finansowych, których zasady nie zostały zatwierdzone do stosowania w UE. 
Według jednostki, zastosowanie rachunkowości zabezpieczeń portfela aktywów lub zobowiązań finansowych według IAS 
39 „Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miałoby istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe, jeżeli zostałyby 
przyjęte przez UE do stosowania na dzień bilansowy.  

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego następujące zmiany do standardów oraz interpretacje, które 
zostały zatwierdzone do stosowania w UE, nie mają jeszcze zastosowania: 
 
1. Zmiany do MSSF 32 w zakresie klasyfikacji emisji praw poboru – z dnia 8 października  2009 roku, zatwierdzone w 

dniu 23 grudnia 2009 roku, które obowiązują od 1 lutego 2010 roku. 
  

2. Zmiany do znowelizowanego MSSF 1 „Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej 
po raz pierwszy” - z dnia 27 listopada 2008 roku, zatwierdzone w dniu 25 listopada 2009 roku, które mają 
zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie. 
  

3. KIMSF 15 „Umowy o budowę nieruchomości” – z dnia 3 lipca 2008 roku, zatwierdzone w dniu 22 lipca 2009 roku, 
które mają zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie. 

Według jednostki, w/w zmiany do standardów nie miałyby istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe, jeżeli zostałyby 
zastosowane przez jednostkę na dzień bilansowy.  
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Grupa zastosowała taką samą politykę rachunkowości, prezentacji danych i wycenę jaką zastosowała w odniesieniu 
do półrocznego okresu sprawozdawczego zakończonego 31 grudnia 2008 roku, za wyjątkiem następujących 
regulacji, które Grupa przyjęła do stosowania po raz pierwszy sporządzając niniejsze skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe: 
 
 
MSSF 8 „Segmenty operacyjne"  
 
(opublikowany w dniu 30 listopada 2006 roku i zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku, i mający 
zastosowanie do sprawozdań finansowych sporządzonych za okresy rozpoczynające się w dniu 1 stycznia 2009 i 
później) 
  
Standard zastępuje MSR 14 „Sprawozdawczość według segmentów działalności" i wymaga między innymi by 
segmenty operacyjne były określane na podstawie sprawozdań wewnętrznych dotyczących komponentów jednostki 
gospodarczej podlegających okresowym przeglądom dokonywanym przez członka kierownictwa odpowiedzialnego 
za podejmowanie decyzji operacyjnych, w celu alokacji zasobów do poszczególnych segmentów i oceny ich 
działania.  
 
 
Zmiany do MSR 1 „Prezentacja sprawozdań finansowych”  
 
 
(opublikowane w dniu 6 września 2007 i zatwierdzona w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku i mające zastosowanie do 
sprawozdań finansowych sporządzonych za okresy rozpoczynające się w dniu 1 stycznia 2009 i później)  
 
Zmiany obejmują nazewnictwa podstawowych sprawozdań finansowych oraz prezentacji sprawozdania z sytuacji 
finansowej, sprawozdania z całkowitych dochodów oraz sprawozdania ze zmian w kapitale własnym. Grupa 
zastosowała do niniejszego sprawozdania finansowego znowelizowany standard wprowadzając zmiany w sposób 
retrospektywny.  
 
Według jednostki, w/w zmiany do standardów nie miałyby istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe, jeżeli 
zostałyby zastosowane przez jednostkę na dzień bilansowy.  
 
 
MSSF 3 „Połączenie jednostek gospodarczych” (wersja z roku 2008)  
 
 
(opublikowana w dniu 10 stycznia 2008 i zatwierdzona w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku i mająca zastosowanie w 
odniesieniu do połączeń z datą przejęcia przypadającą na początku lub w trakcie pierwszego okresu rocznego 
rozpoczynającego się 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie).  
 
MSSF 3 (w wersji z roku 2008) przyjęto przed datą wejścia w życie i stosuje się prospektywnie do połączeń jednostek 
gospodarczych o dacie przejęcia przypadającej 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.  
 
Według jednostki, w/w zmiany do standardów nie mają istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe, jeżeli 
zostałyby zastosowane przez jednostkę na dzień bilansowy.  
 
 
Wpływ MSSF 3 (2008) „Połączenie jednostek gospodarczych”:  
 
 
• umożliwienie indywidualnego dla każdej transakcji wyboru metody wyceny udziałów niesprawujących kontroli 
(wcześniej określanych jako „udziały mniejszościowe”).  
 
• zmienia sposób ujmowania i dalsze wymogi rachunkowości dotyczące przychodu warunkowego. W poprzedniej 
wersji Standardu przychód warunkowy ujmowano na dzień przejęcia wyłącznie wtedy, gdy spełniał on kryteria 
prawdopodobieństwa i wiarygodności. Zmodyfikowany standard przychód z tytułu przejęcia zawsze obejmuje wartość 
godziwą przychodów warunkowych. Po określeniu wartości godziwej przychodów warunkowych na dzień przejęcia 
wprowadza się kolejne korekty w odniesieniu do wartości firmy – wyłącznie w zakresie, w jakim odzwierciedla ona 
wartość godziwą na dzień przejęcia i tylko w „okresie wyceny” (czyli maksimum 12 miesięcy od daty przejęcia). W 
poprzedniej wersji Standardu korekty przychodów zawsze dokonywano w odniesieniu do wartości firmy;  
 
 
• jeżeli połączenie jednostek gospodarczych jest w istocie uprawomocnieniem wcześniej istniejącej relacji  
między Grupą a jednostką przejmowaną, wymaga ujęcia rozliczenia zysku lub straty wycenione w wartości godziwej 
relacji pozaumownych oraz  
 
• wymaga rozliczenia kosztów związanych z przejęciem oddzielnie od kosztów połączenia jednostek gospodarczych, 
co powoduje ich ujmowanie w momencie poniesienia, podczas gdy wcześniej rozliczano je w ramach kosztów 
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przejęcia.  
 
Według jednostki, w/w zmiany do standardów nie mają istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe, jeżeli 
zostałyby zastosowane przez jednostkę na dzień bilansowy.  
 
 
MSR 27 (wersja z 2008 roku) „Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” 
  
(opublikowana w dniu 6 września 2007 i zatwierdzona w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku i mająca zastosowanie w 
odniesieniu do okresów rozpoczynających się 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.)  
 
MSR 27 (2008) przyjęto przed datą wejścia w życie od 1 stycznia 2009 roku i stosuje się go prospektywnie.  
 
Według jednostki, w/w zmiany do standardów nie mają istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe, jeżeli 
zostałyby zastosowane przez jednostkę na dzień bilansowy.  
 
 
MSR 28 (2008) „Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych"  
 
(Obowiązuje odniesieniu do okresów rozpoczynających się 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.)  
 
MSR 28 (2008) przyjęto przed datą wejścia w życie w bieżącym okresie sprawozdawczym. Zasada przyjęta w MSR 
27 (2008), że zmianę podstawy wymiaru ujmuje się jako zbycie i ponowne przejęcie w wartości godziwej, została 
rozszerzona przez wprowadzenie zmian do MSR 28, tak że w przypadku utraty znaczącego wpływu, inwestor 
wycenia w wartości godziwej wszelkie inwestycje posiadane w byłej jednostce stowarzyszonej.  
 
Według jednostki, w/w zmiany do standardów nie mają istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe, jeżeli 
zostałyby zastosowane przez jednostkę na dzień bilansowy.  
 
 
MSSF (2008) „Poprawki do Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej”  
 
(opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku oraz zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku)  
 
Zmiany do standardów obejmują 35 poprawek w 20 standardach oraz doprecyzowują wymagane ujęcia księgowe w 
sytuacjach, w których poprzednio dopuszczana była dowolność interpretacji. 
 
Według jednostki, w/w zmiany do standardów nie miałyby istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe, jeżeli 
zostałyby zastosowane przez jednostkę na dzień bilansowy.  
 
 
 
Podstawa konsolidacji 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominującej oraz sprawozdania 
jednostek kontrolowanych przez jednostkę dominującą. Uznaje się, że objęcie kontroli występuje wówczas, gdy 
jednostka dominująca ma możliwość wpływania na politykę finansową i operacyjną podległych jednostek w sposób 
pośredni lub bezpośredni w celu osiągnięcia korzyści z jej działalności. 
 
Wyniki finansowe jednostek zależnych nabytych lub sprzedanych w ciągu roku ujmuje się w skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia. 
 
Niniejsze sprawozdanie jest półrocznym sprawozdaniem skonsolidowanym Grupy za okres od 01.07.2009r. do 31.12. 
2009r. Zawiera dane finansowe podmiotu dominującego AB S.A. i Alsen sp. z o.o. za okres 01.07.2009r. do 
31.12.2009r. oraz dane finansowe spółek czeskich i s-ki słowackiej za okres od 01.07.2009 r do 31.12.2009 r.  
Jako dane porównywalne zaprezentowano dane finansowe  za okres  półrocza poprzedniego roku obrotowego t.j. od  
01.07.2008r. do 31.12.2008r. 
Jednostka dominująca oraz Alsen sp. z o.o. prowadzą księgi zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi przez 
Ustawę o rachunkowości z dnia 29 września 1994 z późniejszymi zmianami. Spółki czeskie oraz spółka słowacka 
prowadzą księgi zgodnie ze standardami krajowymi obowiązującymi odpowiednio na terenie Czech i Słowacji.  W celu 
doprowadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego do zgodności z MSSF dokonano korekty, które nie są 
zawarte w księgach rachunkowych jednostek w Grupie. 
 
W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zależnych bądź stowarzyszonych dokonuje się 
korekt mających na celu ujednolicenie zasad rachunkowości stosowanych przez daną jednostkę z zasadami 
stosowanymi przez pozostałe jednostki Grupy. 
 
Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzące między podmiotami powiązanymi objętymi konsolidacją 
podlegają pełnej eliminacji konsolidacyjnej. 
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Udziały mniejszości w aktywach netto (z wyłączeniem wartości firmy) konsolidowanych podmiotów zależnych 
prezentowane są odrębnie od kapitału własnego Grupy. Na udziały mniejszości składają się wartości udziałów na dzień 
połączenia jednostek gospodarczych (patrz niżej) oraz udziały mniejszościowe w zmianach w kapitale własnym 
począwszy od daty połączenia. Straty przypisywane udziałom mniejszościowym wykraczające poza udział w kapitale 
podstawowym podmiotu alokowane są do udziałów Grupy, z wyjątkiem przypadków wiążącego zobowiązania  
i zdolności udziałowców mniejszościowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat. 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności przez Grupę w 
dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania nie istnieją okoliczności 
wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności. Rachunek zysków  strat został sporządzony w wariancie 
kalkulacyjnym, a rachunek przepływów pieniężnych metodą pośrednią. Na dzień bilansowy sprawozdania zależnych  
jednostek zagranicznych, których waluta funkcjonalna jest inna niż złoty polski przelicza się na walutę prezentacji Grupy 
czyli złoty polski. Dla sprawozdania z sytuacji finansowej jest to kurs obowiązujący na 31 grudnia 2009 r. tj. 0,1554, a 
dla sprawozdania z całkowitych dochodów jest to średni kurs ważony za dany okres obrotowy czyli 0,161.  
 
 
Połączenia jednostek gospodarczych 
 
Przejęcia jednostek zależnych i wyodrębnionych części działalności rozlicza się metodą ceny nabycia. Koszt połączenia 
jednostek wycenia się w zagregowanej wartości godziwej (na dzień dokonania zapłaty) przekazanych aktywów, 
poniesionych lub przejętych zobowiązań oraz instrumentów kapitałowych wyemitowanych przez Grupę w zamian za 
przejęcie kontroli nad jednostką przejmowaną, powiększonej o koszty bezpośrednio związane z połączeniem jednostek 
gospodarczych. Dające się zidentyfikować aktywa, zobowiązania i zobowiązania warunkowe jednostki przejmowanej 
spełniające warunki ujęcia zgodnie z MSSF 3 „Połączenie jednostek gospodarczych” ujmuje się w wartości godziwej na 
dzień przejęcia, z wyjątkiem aktywów trwałych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedaży 
zgodnie z MSSF 5 „Aktywa trwałe przeznaczone do zbycia i zaniechanie działalności”, ujmowanych i wycenianych  
w wartości godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaży. 
 
Wartość firmy wynikającą z przejęcia ujmuje się w aktywach i początkowo wykazuje po kosztach, jako wartość kosztów 
przejęcia przekraczającą udział Grupy w wartości godziwej netto dających się zidentyfikować ujętych aktywów, 
zobowiązań i zobowiązań warunkowych. Jeśli po przeszacowaniu udział Grupy w wartości godziwej netto dających się 
zidentyfikować aktywów, zobowiązań i zobowiązań warunkowych jednostki przejmowanej przekracza koszt połączenia 
jednostek gospodarczych, nadwyżkę ujmuje się niezwłocznie w rachunku zysków i strat. 
 
Udziały mniejszościowe w jednostce przejmowanej są początkowo wyceniane jako proporcja (udział) udziałów 
mniejszościowych w wartości godziwej netto ujętych aktywów, zobowiązań i zobowiązań warunkowych. 
 
 
 
Wartość firmy 
 
Wartość firmy powstająca przy przejęciu wynika z wystąpienia na dzień przejęcia nadwyżki kosztu przejęcia jednostki 
nad udziałem Grupy w wartości godziwej netto dających się zidentyfikować aktywów, zobowiązań i zobowiązań 
warunkowych jednostki zależnej, stowarzyszonej lub wspólnego przedsięwzięcia ujmowanych na dzień przejęcia.  
Wartość firmy ujmuje się początkowo jako składnik aktywów po koszcie, a następnie wycenia według kosztu 
pomniejszonego o skumulowaną stratę z tytułu utraty wartości. 
 
Dla celów testowania utraty wartości wartość firmy alokuje się na poszczególne jednostki Grupy generujące przepływy 
pieniężne, które powinny odnieść korzyści z synergii będących efektem połączenia. Jednostki generujące przepływy 
pieniężne, do których alokuje się wartość firmy, testuje się pod względem utraty wartości raz w roku lub częściej, jeśli 
można wiarygodnie przypuszczać, że utrata wartości wystąpiła. Jeśli wartość odzyskiwalna jednostki generującej 
przepływy pieniężne jest mniejsza od jej wartości bilansowej, stratę z tytułu utraty wartości alokuje się najpierw w celu 
redukcji kwoty bilansowej wartości firmy alokowanej do tej jednostki, a następnie do pozostałych aktywów tej jednostki 
proporcjonalnie do wartości bilansowej poszczególnych składników aktywów tej jednostki. Strata z tytułu utraty wartości 
ujęta dla wartości firmy nie podlega odwróceniu w następnym okresie.  
 
W chwili zbycia jednostki zależnej lub podlegającej wspólnej kontroli przypadającą na nią część wartości firmy 
uwzględnia się przy obliczaniu zysku/straty z tytułu zbycia.  
 
 
Ujęcie przychodów ze sprzedaży 
 
Przychody ze sprzedaży ujmowane są w wartości godziwej zapłaty otrzymanej lub należnej, po pomniejszeniu  
o przewidywane rabaty, zwroty klientów i podobne odpisy. 
 
 
Sprzedaż towarów 
 
Przychody ze sprzedaży towarów ujmowane są po spełnieniu wszystkich następujących warunków: 
 

• przeniesienia z Grupy na nabywcę znaczącego ryzyka i korzyści wynikających z prawa własności towarów; 
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• scedowania przez Grupę funkcji kierowniczych w stopniu związanym na ogół z prawem własności oraz 
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami; 

• możliwości dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodów; 
• wystąpienia prawdopodobieństwa, że jednostka otrzyma korzyści ekonomiczne związane z transakcją; oraz 
• możliwości wiarygodnej wyceny kosztów poniesionych lub przewidywanych w związku z transakcją. 

 
 
Świadczenie usług 
 
Przychody z tytułu umów o świadczenie usług ujmuje się poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji 
danej umowy. Stopień zaawansowania realizacji określa się w następujący sposób: 
 

• opłaty instalacyjne ujmuje się poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji instalacji określanego 
jako proporcja ogółu czasu planowanego na instalację do czasu, który upłynął na dzień bilansowy; 

• opłaty serwisowe uwzględnione w cenie sprzedanych produktów ujmuje się poprzez odniesienie do udziału  
w ogóle kosztów obsługi serwisowej sprzedanego produktu z uwzględnieniem trendów historycznych 
dotyczących usług serwisowych faktycznie zrealizowanych w odniesieniu do sprzedanych produktów; oraz 

• przychody z umów rozliczanych na podstawie faktycznego nakładu czasu i pracy ujmuje się według stawek 
umownych, w oparciu o przepracowane roboczogodziny i poniesione koszty bezpośrednie. 

 
Przychody z tytułu odsetek i dywidend 
 
Przychody z tytułu dywidend są ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania 
płatności. 
 
Przychody z tytułu odsetek ujmowane są narastająco według czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty 
niespłaconego jeszcze kapitału i przy uwzględnieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie 
dyskontującej przyszłe wpływy pieniężne szacowane na oczekiwany okres użytkowania danego składnika aktywów do 
wartości bilansowej netto tego składnika. 
 
 
Leasing 
 
Leasing klasyfikuje się jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo całe potencjalne korzyści 
oraz ryzyko wynikające z bycia właścicielem przenoszone jest na leasingobiorcę. Wszelkie pozostałe rodzaje leasingu 
traktowane są jako leasing operacyjny.  
 
 
Grupa jako leasingobiorca 
 
Aktywa użytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje się jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartości 
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyższej jednak niż wartość bieżąca minimalnych opłat leasingowych. 
Powstające z tego tytułu zobowiązanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiązań  
z tytułu leasingu finansowego.  
 
Płatności leasingowe dzieli się na część odsetkową i zmniejszenie zobowiązania z tytułu leasingu, tak by stopa odsetek 
od pozostającego zobowiązania była wielkością stałą. Koszty finansowe odnosi się bezpośrednio do sprawozdania z 
całkowitych dochodów, chyba że można je bezpośrednio przyporządkować do odpowiednich aktywów – wówczas są 
one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowości Grupy dotyczącymi kosztów obsługi zadłużenia, 
przedstawionymi poniżej. Płatności warunkowe z tytułu leasingu ujmuje się w kosztach w okresie ich ponoszenia. 
 
Płatności z tytułu leasingu operacyjnego odnosi się w rachunek zysków i strat metodą liniową przez okres leasingu,  
z wyjątkiem przypadków, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca 
czasowego rządzącego konsumpcją korzyści ekonomicznych wypływających z leasingu danego składnika aktywów. 
Płatności warunkowe z tytułu leasingu operacyjnego ujmuje się w kosztach w okresie ich ponoszenia.  
 
W przypadku wystąpienia specjalnych zachęt motywujących do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje się je 
jako zobowiązania. Zagregowane korzyści z tytułu takich zachęt ujmuje się jako pomniejszenie kosztów wynajmu 
metodą liniową, z wyjątkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna dla wzorca 
czasowego rządzącego konsumpcją korzyści ekonomicznych dostarczanych przez składnik aktywów objęty leasingiem. 
 
Waluty obce 
 
Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek należących do Grupy prezentowane są w walutach obowiązujących na 
rynku działalności podstawowym dla danej jednostki (czyli w jej walucie funkcjonalnej). W skonsolidowanych 
sprawozdaniach finansowych wyniki i pozycje finansowe poszczególnych jednostek prezentowane są w złotych polskich 
(PLN), będących walutą funkcjonalną spółki oraz walutą prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.  
 
Przy sporządzaniu jednostkowych sprawozdań finansowych transakcje przeprowadzane w walucie innej niż polski złoty 
(PLN) wykazuje się po kursie waluty obowiązującym na dzień transakcji. Na dzień bilansowy aktywa i zobowiązania 
pieniężne denominowane w walutach obcych są przeliczane według kursu obowiązującego na ten dzień. Aktywa  
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i zobowiązania niepieniężne wyceniane w wartości godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia się po kursie 
obowiązującym w dniu ustalenia wartości godziwej. Pozycje niepieniężne wyceniane według kosztu historycznego  
w walutach obcych nie podlegają powtórnemu przewalutowaniu.  
 
Różnice kursowe ujmuje się w sprawozdaniu z całkowitych dochodów, w okresie, w którym powstają, z wyjątkiem:  
 

• różnic kursowych dotyczących aktywów w budowie przeznaczonych do przyszłego wykorzystania produkcyjnego, 
które włącza się do kosztów tych aktywów i traktuje jako korekty kosztów odsetkowych kredytów w walutach 
obcych; 

• różnic kursowych wynikających z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed określonym 
ryzykiem walutowym (patrz: zasady rachunkowości zabezpieczeń); oraz 

• różnic kursowych wynikających z pozycji pieniężnych należności lub zobowiązań względem jednostek 
zagranicznych, z którymi nie planuje się rozliczeń lub też takie rozliczenia nie są prawdopodobne, stanowiących 
część inwestycji netto w jednostkę zlokalizowaną za granicą i ujmowanych w kapitale rezerwowym na 
przeliczenia walut obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto. 

 
Przy konsolidacji aktywa i zobowiązania jednostek zlokalizowanych za granicą przelicza się na walutę polską po kursie 
obowiązującym na dzień bilansowy. Przychody i koszty są przeliczane przy użyciu kursu średniego dla danego okresu 
sprawozdawczego, z wyjątkiem sytuacji gdy wahania kursów są bardzo znaczące (wówczas stosuje się kursy wymiany 
z dat dokonania transakcji). Ewentualne różnice kursowe wykazuje się w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 
w kapitałach i przenosi do utworzonej przez Grupę rezerwy na przeliczenia walut. Takie różnice kursowe ujmuje się jako 
przychód bądź koszt w okresie, w którym następuje zbycie jednostki zlokalizowanej za granicą.  
 
Wartość firmy oraz korekty wartości godziwej wynikające z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicą traktowane są 
jako składnik aktywów lub zobowiązań jednostki zlokalizowanej za granicą i podlegają przeliczeniu na walutę polską 
przy zastosowaniu kursu obowiązującego w dniu bilansowym.  
 
Koszty finansowania zewnętrznego 
 
Koszty finansowania zewnętrznego bezpośrednio związanego z nabyciem lub wytworzeniem składników majątku 
wymagających dłuższego czasu, aby mogły być zdatne do użytkowania lub odsprzedaży, dodaje się do kosztów 
wytworzenia takich aktywów aż do momentu, w którym aktywa te są zasadniczo gotowe do zamierzonego użytkowania 
lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krótkoterminowego inwestowania pozyskanych środków 
zewnętrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszają wartość kosztów finansowania 
zewnętrznego podlegających kapitalizacji. 
 
Wszelkie pozostałe koszty finansowania zewnętrznego są odnoszone bezpośrednio w rachunek zysków i strat  
w okresie, w którym zostały poniesione. 
 
 
Koszty przyszłych świadczeń emerytalnych 
 
Wpłaty do programów emerytalnych określonych składek obciążają rachunek zysków i strat w momencie, gdy 
pracownik przepracował już liczbę lat uprawniającą go do otrzymania świadczenia.  
 
W przypadku programów emerytalnych określonych świadczeń, koszt świadczeń ustalany jest przy użyciu metody 
prognozowanych uprawnień jednostkowych, z wyceną aktuarialną przeprowadzaną na każdy dzień bilansowy.  
Zarząd przeanalizował istotność kosztów przyszłych świadczeń emerytalnych i ze względu na ich nieistotny poziom 
rezerwa na odprawy emerytalne nie została utworzona. 
 
 
 
Płatności realizowane w formie akcji 
 
Rozliczane metodą praw własności płatności w formie akcji na rzecz pracowników i innych osób świadczących podobne 
usługi wycenia się w wartości godziwej instrumentów kapitałowych na dzień przyznania. Wartość godziwą wycenia się 
stosując model dwumianowy. Przewidywany okres użytkowania wykorzystywany w modelu został skorygowany  
w oparciu o najlepsze szacunki kierownictwa firmy, a także wpływ ograniczenia praw przekazania, wykonania  
i zachowań. Szczegółowe dane dotyczące sposobu wyznaczania wartości godziwej transakcji realizowanych w formie 
akcji, rozliczanych metodą praw własności, przedstawiono w nocie nr 41.  
 
Wartość godziwa określona na dzień przyznania płatności regulowanych akcjami i rozliczanych metodą praw własności 
odnoszona jest w koszty metodą liniową przez okres nabycia praw, w oparciu o dokonane przez Grupę szacunkowe 
obliczenia akcji, które ostatecznie zostaną nabyte. 
 
Powyższe zasady stosuje się do wszystkich płatności regulowanych akcjami i rozliczanych metodą praw własności 
przyznanych po 7 listopada 2002 roku i nabytych po 1 stycznia 2005 roku. W sprawozdaniu finansowym nie ujęto 
wartości innych płatności tego typu. 
 
Transakcje z innymi stronami dotyczące płatności realizowanych w formie akcji i rozliczanych metodą praw własności 
wycenia się w wartości godziwej otrzymanych towarów i usług poza przypadkami, w których wartości tej nie da się 



                       Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej AB 
za I półrocze roku obrotowego 2009/2010 

 15

wiarygodnie wycenić. W takiej sytuacji podstawą wyceny jest wartość godziwa przyznanych instrumentów kapitałowych 
wyceniona na dzień otrzymania przez jednostkę towarów lub usług od kontrahenta.  
 
W przypadku płatności regulowanych akcjami rozliczanych metodą gotówkową ujmuje się zobowiązanie o wartości 
proporcjonalnej do udziału w wartości otrzymanych towarów lub usług. Zobowiązanie to ujmuje się w bieżącej wartości 
godziwej ustalanej na każdy dzień bilansowy.  
 
 
Opodatkowanie 
 
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek bieżący do zapłaty oraz podatek odroczony.  
 
Podatek bieżący 
 
Bieżące obciążenie podatkowe oblicza się na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku 
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa różni się od księgowego zysku (straty) netto w związku z wyłączeniem 
przychodów podlegających opodatkowaniu i kosztów stanowiących koszty uzyskania przychodów w latach następnych 
oraz pozycji przychodów i kosztów, które nigdy nie będą podlegały opodatkowaniu. Obciążenie Grupy z tytułu podatku 
bieżącego oblicza się w oparciu o stawki podatkowe obowiązujące w danym roku obrotowym. 
 
 
Podatek odroczony 
 
Podatek odroczony oblicza się metodą zobowiązań bilansowych jako podatek podlegający zapłaceniu lub zwrotowi  
w przyszłości, odnosząc się do różnic między wartościami bilansowymi aktywów i pasywów a odpowiadającymi im 
wartościami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.  
Rezerwę na podatek odroczony ujmuje się od wszystkich dodatnich różnic przejściowych podlegających 
opodatkowaniu, natomiast składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokości w jakiej 
prawdopodobne jest pomniejszenie przyszłych zysków podatkowych o rozpoznane ujemne różnice przejściowe. 
Pozycja aktywów lub zobowiązanie z tytułu podatku odroczonego nie powstaje, jeśli różnica przejściowa powstaje  
z tytułu wartości firmy lub z tytułu pierwotnego ujęcia (poza sytuacją ujęcia po połączeniu jednostek gospodarczych) 
innego składnika aktywów lub zobowiązania w transakcji, która nie wpływa ani na wynik podatkowy, ani na wynik 
księgowy. 
 
Rezerwę na podatek odroczony ujmuje się od przejściowych różnic podatkowych powstałych w wyniku inwestycji  
w jednostki zależne, stowarzyszone i udziały we wspólnych przedsięwzięciach, chyba że Grupa jest zdolna kontrolować 
moment odwrócenia różnicy przejściowej i jest prawdopodobne, iż w dającej się przewidzieć przyszłości różnica 
przejściowa się nie odwróci. Aktywa z tytułu podatku odroczonego wynikające z przejściowych różnic w odliczeniach 
związanych z takimi inwestycjami i udziałami ujmuje się w zakresie odpowiadającym prawdopodobnym zyskom 
podlegającym opodatkowaniu, które będzie można skompensować różnicami przejściowymi, jeśli zachodzi 
prawdopodobieństwo, że w przewidywalnej przyszłości różnice te się odwrócą.   
 
Wartość bilansowa składnika aktywów z tytułu podatku odroczonego podlega przeglądowi na każdy dzień bilansowy,  
a w przypadku gdy spodziewane przyszłe zyski podatkowe nie będą wystarczające dla odzyskania składnika aktywów 
lub jego części, wartość tę należy odpowiednio pomniejszyć.  
 
Aktywa i zobowiązania z tytułu podatku odroczonego oblicza się przy użyciu stawek podatkowych, które będą 
obowiązywać w momencie, gdy pozycja aktywów zostanie zrealizowana lub zobowiązanie stanie się wymagalne, 
zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowiązującymi prawnie lub faktycznie na dzień bilansowy. Wycena 
aktywów i zobowiązań z tytułu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa 
spodziewa się odzyskać lub rozliczyć wartość bilansową aktywów i zobowiązań na dzień sporządzenia sprawozdania 
finansowego.  
 
Aktywa i zobowiązania z tytułu podatku odroczonego kompensuje się w przypadku wystąpienia prawa do kompensaty 
bieżących pozycji aktywów i zobowiązań podatkowych, o ile te pozycje są opodatkowane przez ten sam organ 
podatkowy, a Grupa chce rozliczać swoje bieżące aktywa i zobowiązania podatkowe na zasadzie netto.  
 
Podatek bieżący i odroczony za bieżący okres rozliczeniowy 
 
Podatek bieżący i odroczony wykazuje się w kosztach lub przychodach w rachunku zysków i strat, z wyjątkiem 
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznających lub obciążających bezpośrednio kapitał własny, bo wtedy także podatek 
jest odnoszony bezpośrednio w kapitał własny, lub gdy wynika on z początkowego rozliczenia połączenia jednostek 
gospodarczych. W przypadku połączenia jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzględnia się przy 
obliczaniu wartości firmy lub określaniu wartości udziału jednostki przejmującej w wartości godziwej netto dających się 
zidentyfikować aktywów, zobowiązań i zobowiązań warunkowych jednostki przejmowanej przewyższającej koszt 
przejęcia. 
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Rzeczowy majątek trwały 
 
Środki trwałe oraz środki trwałe w budowie ujmuje się na dzień początkowego ujęcia po cenie nabycia lub koszcie 
wytworzenia. 
Środki trwałe ujmuje się na dzień bilansowy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i 
skumulowane odpisy z tytułu utraty wartości. 
Środki trwałe ujmuje się na dzień bilansowy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o skumulowane 
odpisy z tytułu utraty wartości. 
Stawki amortyzacji nalicza się w celu odpisania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia aktywów innych niż środki trwałe 
w budowie. Odpisów takich dokonuje się metodą liniową przez okres użytkowania ekonomicznego odpowiednich pozycji 
począwszy od miesiąca następującego po miesiącu przyjęcia środka trwałego do użytkowania. Szacunkowe okresy 
użytkowania, wartości końcowe i metoda amortyzacji podlega weryfikacji na koniec każdego roku, a skutki wszelkich 
zmian w oszacowaniach ujmuje się prospektywnie. 
Kierując się zasadą istotności amortyzacji środków trwałych o wartości początkowej niższej niż 2 500 złotych dokonuje 
się jednorazowo w miesiącu następnym po miesiącu przyjęcia środka trwałego do użytkowania. 
Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje się przez okres ich przewidywanego 
użytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa własne, nie dłużej jednak niż okres trwania 
leasingu. 
Zyski lub straty wynikłe ze sprzedaży / likwidacji lub zaprzestania użytkowania pozycji rzeczowych aktywów trwałych 
określa się jako różnicę między przychodami ze sprzedaży a wartością bilansową tych pozycji i ujmuje się je 
w rachunku zysków i strat.  
 
 
Nieruchomości inwestycyjne 
 
Za nieruchomości inwestycyjne uznaje się nieruchomości, które traktowane są jako źródło przychodów z czynszów i/lub 
są utrzymywane ze względu na spodziewany przyrost ich wartości. Nieruchomości inwestycyjne ujmuje się na dzień 
początkowego ujęcia po cenie nabycia. 
Nieruchomości inwestycyjne ujmuje się na dzień bilansowy w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i skumulowane 
odpisy z tytułu utraty wartości.   
 
 
Wartości niematerialne i prawne 
 
Wartości niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach 
 
Wartości niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje się po koszcie historycznym 
pomniejszonym o umorzenie i skumulowaną stratę z tytułu utraty wartości. Amortyzację nalicza się metodą liniową  
w przewidywanym okresie użytkowania tych aktywów. Szacunkowy okres użytkowania oraz amortyzacja podlegają 
weryfikacji na koniec każdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunków odnoszone są do 
przyszłych okresów. 
 
 
 
Wartości niematerialne i prawne przejęte przy połączeniu jednostek gospodarczych 
 
Wartości niematerialne i prawne przejęte przy połączeniu jednostek gospodarczych identyfikuje się i ujmuje odrębnie od 
wartości firmy, jeśli spełniają one definicję wartości niematerialnych i prawnych, a ich wartość godziwą da się 
wiarygodnie wycenić. Koszt takich aktywów odpowiada ich wartości godziwej na dzień przejęcia.  
 
Po początkowym ujęciu wartości takie wykazuje się po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie  
i skumulowaną stratę z tytułu utraty wartości w taki sam sposób, jak wartości niematerialne i prawne nabyte  
w oddzielnych transakcjach. W przypadku wartości niematerialnych i prawnych o nieokreślonym okresie użytkowania 
dokonywany jest coroczny test na trwałą utratę wartości. 
 
 
Utrata wartości rzeczowego majątku trwałego i wartości niematerialnych i prawnych oprócz wartości firmy 
 
Na każdy dzień bilansowy Grupa dokonuje przeglądu wartości bilansowych posiadanego majątku trwałego i wartości 
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie występują przesłanki wskazujące na utratę ich wartości. Jeżeli 
stwierdzono istnienie takich przesłanek, szacowana jest wartość odzyskiwalna danego składnika aktywów, w celu 
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytułu. W sytuacji, gdy składnik aktywów nie generuje przepływów pieniężnych, 
które są w znacznym stopniu niezależne od przepływów generowanych przez inne aktywa, analizę przeprowadza się 
dla grupy aktywów generujących przepływy pieniężne, do której należy dany składnik aktywów. Jeśli możliwe jest 
wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, składniki majątku trwałego Grupy alokowane są do 
poszczególnych jednostek generujących przepływy pieniężne lub do najmniejszych grup jednostek generujących takie 
przepływy, dla których można wyznaczyć wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.  
 
W przypadku wartości niematerialnych o nieokreślonym okresie użytkowania, test utraty wartości przeprowadzany jest 
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy występują przesłanki wskazujące na możliwość wystąpienia utraty wartości.  
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Wartość odzyskiwalna ustalana jest jako wyższa spośród dwóch wartości: wartość godziwa pomniejszona o koszty 
sprzedaży lub wartość użytkowa. Ta ostatnia wartość odpowiada wartości bieżącej szacunku przyszłych przepływów 
pieniężnych zdyskontowanych przy użyciu stopy dyskonta brutto uwzględniającej aktualną rynkową wartość pieniądza 
w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego składnika aktywów.   
 
Jeżeli wartość odzyskiwalna jest niższa od wartości bilansowej składnika aktywów (lub jednostki generującej przepływy 
pieniężne), wartość bilansową tego składnika lub jednostki pomniejsza się do wartości odzyskiwalnej. Stratę z tytułu 
utraty wartości ujmuje się niezwłocznie jako koszt okresu, w którym wystąpiła, za wyjątkiem sytuacji. gdy składnik 
aktywów wykazywany był w wartości przeszacowanej (wówczas utrata wartości traktowana jest jako obniżenie 
wcześniejszego przeszacowania).  
 
Jeśli strata z tytułu utraty wartości ulega następnie odwróceniu, wartość netto składnika aktywów (lub jednostki 
generującej przepływy pieniężne) zwiększana jest do nowej oszacowanej wartości odzyskiwalnej, nie przekraczającej 
jednak wartości bilansowej tego składnika aktywów jaka byłaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujęto straty  
z tytułu utraty wartości składnika aktywów / jednostki generującej przepływy pieniężne. Odwrócenie straty z tytułu utraty 
wartości ujmuje się w niezwłocznie w rachunku zysków i strat, o ile składnik aktywów nie podlegał wcześniej 
przeszacowaniu – w takim przypadku, odwrócenie straty z tytułu utraty wartości traktuje się jak zwiększenie  
z aktualizacji wyceny. 
 
Zapasy 
 
 
Zapasy wykazuje się po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub też po cenie sprzedaży netto, w zależności od tego, 
która z tych wartości jest niższa. 
Zapasy obejmują towary, materiały i wyroby gotowe. Towary i materiały wykazuje się w cenie nabycia, która obejmuje 
cenę zakupu powiększoną o cła importowe, koszty transportu, załadunku, wyładunku i inne koszty bezpośrednio 
związane z pozyskaniem towarów i materiałów pomniejszonej o opusty i rabaty.  
Koszty wytworzenia produktów obejmują koszty bezpośrednio związane z jednostką produktu oraz odpowiednio 
przypisane zmienne i stałe koszty pośrednie produkcji. Zmienne koszty pośrednie produkcji  przypisuje się do jednostki 
produktu na podstawie aktualnego wykorzystania maszyn i urządzeń produkcyjnych. Stałe pośrednie koszty produkcji 
przypisuje się przyjmując normalne wykorzystanie zdolności produkcyjnych. Rozchód towarów i materiałów odbywa się 
według FIFO i Średniej ważonej, a rozchód produktów według FIFO. 
Cena sprzedaży netto jest to możliwa do uzyskania na dzień bilansowy cena sprzedaży bez podatku od towarów i usług 
 
 
Rezerwy 
 
Rezerwy wykazuje się w przypadku wystąpienia w Grupie bieżących zobowiązań (prawnych lub zwyczajowych) 
będących konsekwencją zdarzeń z przeszłości, konieczność uregulowania ich przez Grupę jest prawdopodobna,  
a wielkość tych zobowiązań można wiarygodnie wycenić. 
 
Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla możliwie najdokładniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia 
bieżącego zobowiązania na dzień bilansowy, z uwzględnieniem ryzyka i niepewności związanej z tym zobowiązaniem. 
W przypadku wyceny rezerwy metodą szacunkowych przepływów pieniężnych koniecznych do rozliczenia bieżącego 
zobowiązania, jej wartość bilansowa odpowiada wartości bieżącej tych przepływów. 
 
Jeśli zachodzi prawdopodobieństwo, że część lub całość korzyści ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy 
będzie można odzyskać od strony trzeciej, należność tę ujmuje się jako składnik aktywów, jeśli prawdopodobieństwo 
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da się ją wiarygodnie wycenić. 
 
 
Gwarancje 
 
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane są w momencie sprzedaży produktów, zgodnie z najlepszym 
szacunkiem zarządu co do przyszłych kosztów koniecznych do poniesienia przez Grupę w okresie gwarancji. 
 
 
 
 
 
Aktywa finansowe 
 
Inwestycje ujmuje się w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedaży, jeśli umowa wymaga jej 
dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartość początkową wycenia się w wartości 
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji z wyjątkiem tych aktywów, które zalicza się do kategorii aktywów 
finansowych wycenianych początkowo w wartości godziwej poprzez rachunek zysków i strat.  
 
Aktywa finansowe klasyfikuje się do następujących kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej poprzez 
rachunek zysków i strat; inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności, dostępne do sprzedaży aktywa finansowe 
oraz kredyty i należności. Klasyfikacja zależy od charakteru i przeznaczenia aktywów finansowych, a określa się ją w 
momencie początkowego ujęcia.  
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Metoda efektywnej stopy procentowej  
 
Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu składnika aktywów finansowych i alokacji dochodu odsetkowego  
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontująca szacowane przyszłe wpływy pieniężne  
w przewidywanym okresie użytkowania danego składnika aktywów finansowych lub, w uzasadnionym przypadku,  
w okresie krótszym.  
 
Dochód z instrumentów dłużnych innych niż aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartości godziwej 
poprzez rachunek zysków i strat ujmuje się uwzględniając efektywną stopę oprocentowania.  
 
Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej poprzez sprawozdanie z całkowitych dochodów 
 

Do tej grupy zalicza się aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartości godziwej poprzez 
rachunek zysków i strat. 

 
Składnik aktywów finansowych klasyfikuje się jako przeznaczony do zbycia, jeżeli: 

 
• został zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedaży w niedalekiej przyszłości; lub 

• stanowi część określonego portfela instrumentów finansowych, którymi Grupa zarządza łącznie, zgodnie  
z bieżącym i faktycznym wzorcem generowania krótkoterminowych zysków; lub 

• jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziałającym jako zabezpieczenie.  

 
Składnik aktywów finansowych inny niż przeznaczony do zbycia może zostać sklasyfikowany jako wyceniany  
w wartości godziwej poprzez rachunek zysków i strat przy ujęciu początkowym, jeżeli: 

 
• taka klasyfikacja eliminuje lub znacząco redukuje niespójność wyceny lub ujęcia występującą w innych 

okolicznościach; lub 

• składnik aktywów finansowych należy do grupy aktywów lub zobowiązań finansowych, lub do obu tych grup 
objętych zarządzaniem, a jego wyniki wyceniane są w wartości godziwej zgodnie z udokumentowaną strategią 
zarządzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach której informacje o grupowaniu aktywów są 
przekazywane wewnętrznie; lub 

• składnik aktywów stanowi część kontraktu zawierającego jeden lub więcej wbudowanych instrumentów 
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikację całego kontraktu (składnika aktywów lub zobowiązań) do wyceny 
w wartości godziwej poprzez rachunek zysków i strat.  

 
 
Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej poprzez rachunek zysków i strat wykazuje się w wartości godziwej, a 
wynikowe zyski lub straty ujmuje się w rachunku zysków i strat. Zysk lub strata netto ujęte w rachunku zysków i strat 
uwzględniają dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany składnik aktywów finansowych. Wartość godziwą 
określa się metodą opisaną w nocie nr 14. 
 
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności. 
 
Weksle i skrypty dłużne o stałych lub negocjowalnych warunkach płatności oraz stałych terminach zapadalności, które 
Grupa chce i może utrzymywać do momentu osiągnięcia zapadalności klasyfikuje się jako inwestycje utrzymywane do 
zapadalności. Wykazuje się je po zamortyzowanym koszcie historycznym stosując metodę efektywnego 
oprocentowanie minus utrata wartości, zaś przychody ujmuje się metodą efektywnego dochodu.  
 
Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 
 
Akcje i umarzalne weksle notowane na giełdzie będące w posiadaniu Grupy znajdujące się w obrocie na aktywnym 
rynku klasyfikuje się jako aktywa dostępne do sprzedaży wykazuje w wartości godziwej. Zyski i straty wynikające ze  
Zmian wartości godziwej ujmuje się bezpośrednio w kapitale własnym jako kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny, z 
wyjątkiem strat z tytułu utraty wartości, odsetek naliczonych metodą efektywnej stopy procentowej oraz dodatnich i 
ujemnych różnic kursowych na aktywach pieniężnych, wykazywanych bezpośrednio w rachunku zysków i strat. W 
przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartości, skumulowany zysk lub stratę ujmowaną uprzednio w 
kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny włącza się do zysku lub straty danego okresu sprawozdawczego.  
 
Dywidendy z instrumentów kapitałowych dostępnych do sprzedaży ujmuje się w rachunku zysków i strat w chwili 
uzyskania przez Grupę prawa do ich otrzymania.  
 
Wartość godziwą aktywów pieniężnych dostępnych do sprzedaży denominowanych w walutach obcych określa się 
przeliczając te waluty po kursie spot na dzień bilansowy. Zmiana wartości godziwej przypadająca na różnice kursowe 
wynikające ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego składnika aktywów wykazywana jest w rachunku  
zysków i strat, zaś pozostałe zmiany ujmuje się w kapitale własnym. 
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Kredyty i należności 
 
Należności z tytułu dostaw i usług, kredyty i pozostałe należności o o stałych lub negocjowalnych warunkach płatności 
niebędące przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje się jako „kredyty i należności”. Wycenia się je po koszcie 
zamortyzowanym, metodą efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem utraty wartości. Dochód odsetkowy ujmuje 
się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjątkiem należności krótkoterminowych, gdzie ujęcie odsetek 
byłoby nieistotne. 
 
Utrata wartości aktywów finansowych 
 
Aktywa finansowe, oprócz tych wycenianych w wartości godziwej poprzez rachunek zysków i strat, ocenia się pod 
względem utraty wartości na każdy dzień bilansowy. Aktywa finansowe tracą wartość, gdy istnieją obiektywne 
przesłanki, że zdarzenia, które wystąpiły po początkowym ujęciu danego składnika aktywów wpłynęły niekorzystnie na 
związane z nim szacunkowe przyszłe przepływy pieniężne. W przypadku aktywów finansowych wykazywanych po 
zamortyzowanym koszcie historycznym kwota utraty wartości stanowi różnicę między wartością bilansową a bieżącą 
wartością szacunkowych przepływów pieniężnych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy 
procentowej. 
 
Wartość bilansową składnika aktywów finansowych pomniejsza się bezpośrednio o odpis aktualizacyjny z tytułu utraty 
wartości, z wyjątkiem należności z tytułu dostaw i usług, których wartość bilansową pomniejsza się poprzez odpisy na 
specjalnie utworzone w tym celu konto. Odpisuje się w nie należności z tytułu dostaw i usług uznane za 
nieodsyskiwalne, a po ewentualnym odzyskaniu odpisanych kwot uznaje się nimi to samo konto. Zmiany wartości 
bilansowej konta odpisów ujmuje się w rachunku zysków i strat. 
 
Jeśli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytułu utraty wartości ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie to 
można obiektywnie powiązać ze zdarzeniem, które wystąpiło po dacie ujęcia utraty wartości, strata z tytułu utraty 
wartości ulega odwróceniu poprzez sprawozdanie z całkowitych dochodów w zakresie odpowiadającym odwróceniu 
wartości bilansowej inwestycji na dzień utraty wartości, w stopniu nieprzekraczającym wartości zamortyzowanego 
kosztu historycznego jaki ujęto by, gdyby utrata wartości nie nastąpiła. Dotyczy to wszystkich aktywów z wyjątkiem 
instrumentów kapitałowych dostępnych do sprzedaży. W ich przypadku wzrost wartości godziwej następujący po utracie 
wartości ujmuje się bezpośrednio w kapitale własnym. 
 
 
Wyksięgowanie aktywów finansowych 
 
 
Grupa wyksięgowuje składnik aktywów finansowych wyłącznie wtedy, gdy wygasną prawa umowne do przepływów 
pieniężnych generowanych przez taki składnik aktywów, albo gdy składnik aktywów finansowych wraz z zasadniczo 
całym ryzykiem i wszystkimi korzyściami związanymi z jego posiadaniem została przeniesiona na inny podmiot. Jeżeli 
Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo całego ryzyka i wszystkich korzyści związanych z posiadaniem 
składnika aktywów i utrzymuje nad nim kontrolę, ujmuje zatrzymany udział w takim składniku aktywów i związane z nim 
zobowiązania z tytułu potencjalnych płatności. Jeżeli natomiast grupa zatrzymuje zasadniczo całe ryzyko i korzyści 
związane z przeniesionym składnikiem aktywów, to nadal ujmuje stosowny składnik aktywów finansowych, a także 
objęte zabezpieczeniem pożyczki na otrzymane przychody. 
 
 
 
 
Zobowiązania finansowe oraz instrumenty kapitałowe wyemitowane przez Grupę 
 
Klasyfikacja jako zadłużenie lub kapitał własny  
 
Instrumenty dłużne i kapitałowe klasyfikuje się jako zobowiązania finansowe lub jako kapitał własny, w zależności od 
treści ustaleń umownych.  
 
Instrumenty kapitałowe 
 
Instrumentem kapitałowym jest każdy kontrakt, który poświadcza udział w aktywach podmiotu po odjęciu wszystkich 
jego zobowiązań. Instrumenty kapitałowe wykazuje się w wartości wpływów pomniejszonej o bezpośrednie koszty 
emisji.  
 
 
Zobowiązania finansowe 
 
Zobowiązania finansowe klasyfikuje się albo jako zobowiązania finansowe wyceniane w wartości godziwej poprzez 
sprawozdanie z całkowitych dochodów, albo jako pozostałe zobowiązania finansowe. 
 
Zobowiązania finansowe wyceniane w wartości godziwej poprzez rachunek zysków i strat 
 
Do tej kategorii klasyfikuje się zobowiązania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane  
w wartości godziwej poprzez  rachunek zysków i strat. 
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Zobowiązanie finansowe klasyfikuje się jako przeznaczone do zbycia, jeżeli: 
 

• zostało podjęte przede wszystkim w celu odkupu w krótkim terminie; 

• stanowi część określonego portfela instrumentów finansowych, którymi Grupa zarządza łącznie zgodnie  
z bieżącym i faktycznym wzorcem generowania krótkoterminowych zysków; lub 

• jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziałającym jako zabezpieczenie. 

Zobowiązanie finansowe inne niż przeznaczone do zbycia może zostać sklasyfikowane jako wyceniane w wartości 
godziwej poprzez rachunek zysków i strat w chwili początkowego ujęcia, jeżeli:  
 

• taka klasyfikacja eliminuje lub znacząco redukuje niespójność wyceny lub ujęcia, jaka wystąpiłaby w innych 
warunkach; lub 

• składnik aktywów finansowych należy do grupy aktywów lub zobowiązań finansowych, lub do obu tych grup 
objętych zarządzaniem, a jego wyniki wyceniane są w wartości godziwej zgodnie z udokumentowaną strategią 
zarządzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach której informacje o grupowaniu aktywów są 
przekazywane wewnętrznie; lub 

• stanowi część kontraktu zawierającego jeden lub więcej wbudowanych instrumentów pochodnych, a MSR 39 
dopuszcza klasyfikację całego kontraktu (składnika aktywów lub zobowiązań) do pozycji wycenianych w wartości 
godziwej poprzez rachunek zysków i strat. 

Zobowiązania finansowe wyceniane w wartości godziwej poprzez rachunek zysków i strat wykazuje się w wartości 
godziwej, a wynikające z nich zyski lub straty finansowe ujmuje się w rachunku zysków i strat z uwzględnieniem odsetek 
zapłaconych od danego zobowiązania finansowego. Wartość godziwą ustala się metodą opisaną w nocie nr 40.  
 
Pozostałe zobowiązania finansowe 
 
Pozostałe zobowiązania finansowe, w tym kredyty bankowe i pożyczki, wycenia się początkowo w wartości godziwej 
pomniejszonej o koszty transakcji.  
 
Następnie wycenia się je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodą efektywnej stopy procentowej, a koszty 
odsetkowe ujmuje się metodą efektywnego dochodu. 
 
Metoda efektywnej stopy procentowej służy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowiązania i do alokowania 
kosztów odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontująca przyszłe 
płatności pieniężne w przewidywanym okresie użytkowania danego zobowiązania lub, w razie potrzeby, w okresie 
krótszym.  
 
 
Instrumenty pochodne  
 
Grupa wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward oraz kontrakty zamiany typu interest rate swap i cross 
currency swap jako zabezpieczenia przed ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem różnic kursowych. Szczegółowe 
informacje na temat instrumentów pochodnych ujawniono w nocie nr 24 do sprawozdania finansowego. 
 
Instrumenty pochodne ujmuje się w wartości godziwej na dzień zawarcia kontraktu, a następnie przeszacowuje do 
wartości godziwej na każdy dzień bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje się niezwłocznie w rachunku  zysków i 
strat. 
Instrumenty pochodne niewyznaczone jako efektywne powiązanie zabezpieczające klasyfikuje się jako aktywa lub 
zobowiązania obrotowe.  
 
Rachunkowość zabezpieczeń. 
 
Grupa nie stosuje rachunkowości zabezpieczeń. 
 
 
 
Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach działających za granicą 
 
Zabezpieczenia takie rozlicza się podobnie jak zabezpieczenia przepływów pieniężnych. Zyski lub straty na 
instrumentach zabezpieczających związane z efektywną częścią zabezpieczenia ujmuje się w kapitale własnym jako 
kapitał rezerwowy na przeliczenie walut obcych. Zyski lub straty związane z nieefektywną częścią zabezpieczenia 
ujmuje się niezwłocznie w rachunku  zysków i strat. 
 
W momencie zbycia jednostki działającej za granicą zyski i straty odnoszone z odroczeniem w kapitał rezerwowy na 
przeliczenia walut obcych ujmuje się w rachunku  zysków i strat. 
 
 


