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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
za | potrocze roku obrotowego 2009/2010

SKONSOL IDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2009 DO 31 GRUDNIA 2009

NOTA Okres Okres
od 01/07/2009 od 01/07/2008
do 31/12/2009 do 31/12/2008

PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 1568 862 1621 252
Koszt wlasny sprzedazy 1481512 1488 550
Zysk ( strata ) brutto na sprzedazy 87 350 132 702
Koszt sprzedazy 38 958 44 781
Koszty zarzgdu 11 889 10 608
Pozostate przychody operacyjne 1405 2 004
Pozostate koszty operacyjne 8 491 20 023
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 29 417 59 294
Przychody finansowe 2725 1694
Koszty finansowe 4526 34 968
Zysk ze zbycia jednostek stowarzyszonych
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 616 26 020
Podatek dochodowy 6 344 6 557
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 21272 19 463
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j
Zysk (strata) netto 21272 19 463
Zysk /strata netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 21 239 19 363
Udziatowcom mniejszosciowym 33 100
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SKONSOL IDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2009 DO 31 GRUDNIA 2009

Zysk (strata) netto 21272 19 463
Inne catkowite dochody 6
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -16 369 18 299

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Skutki aktualizacji majatku trwatego

Zyski i straty aktuarialne

Udziat w innych  catkowitych  dochodach jednostek
stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody razem (netto )
Calkowite dochody ogétem 4903 37 762

Catkowity dochod ogotem przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 4870 37 662
Udziatowcom mniejszosciowym 33 100
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SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2009
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Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/09 30/06/09 31/12/08
PLN’000 PLN’000
153 129 164 924 144 437
23 107 26 361 24 406
39 205 43 570 39 508
85 954 89 640 75 870
452 452 452
1 1
4410 4900 4201
628 211 508 088 732 698
237 042 205 552 282 863
353 616 283 843 400 970
381 14 65
1312 2841 1059
35 860 15 838 47 741
781 340 673 012 877 135
263 848 263 895 240 512
263 722 263 803 240 368
126 92 144
15 950 15 950 15 950
-838 -487 -307
135 614 135571 135 676
73 194 77 344 52 685
39 802 35425 36 364
5281 6 069 16 851
10 928
5281 6 069 5923
512 211 403 048 619 772
363 403 272 716 439 980
138 108 123 459 171 140
188 494 862
1809 608 3289
8 703 5771 4501
517 492 409 117 636 623
781 340 673 012 877 135
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym na dzien 31 grudnia 2009

Razem kapitat

Kapitat Kapitat Kapitat whasny
rezerwowy rezerwowy rezerwowy przypadajacy
ogo6lnego Z wyceny opcji na Kapitat Zyski akcjonariuszo  Kapitat
Kapitat Akcje Kapitat przeznaczeni menedzerskich przewalutowa rezerwowy zatrzyma m jednostki mniejszo  Razem kapitaty
podstawowy wiasne zapasowy nia ogotem ne dominujacej Sci wiasne
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 lipca 2008 roku 15 950 135 634 29 147 1361 2507 33015 17 001 201 600 43 201 643
Emisja akcji zwyktych
Zakup akcji wkasnych -307 -307 -307
Nabycie jednostki zaleznej
Wycena programu opcji menedzerskich 1371 1371 1371 1371
Zysk netto za rok obrotowy 19 363 19 363 100 19 463
Przeliczenie sprawozdan jednostek
zagranicznych 18 299 18 299 18 299 18 299
Podziat wyniku za poprzedni rok
obrotowy 0
Pozostate 42 42 1 43
Stan na 31 grudnia 2008 roku 15 950 -307 135676 29 147 2732 20 806 52 685 36 364 240 368 144 240512
Stan na 1 lipca 2009 roku 15 950 -487 135571 37 599 4492 35253 77 344 35425 263 803 92 263 895
Emisja akcji zwyktych
Zakup akcji wkasnych -351 -351 -351
Nabycie jednostki zaleznej
Wycena programu opcji menedzerskich 41 41 41 41
Zysk netto za rok obrotowy 21 239 21 239 33 21272
Podziat wyniku za poprzedni rok
obrotowy 43 12178 12178 -16 446 -4 225 -4 225
Przeliczenie sprawozdan jednostek
zagranicznych -16 369 -16 369 -416 -16 785 -16 785
Pozostale 1 1
Stan na 31 grudnia 2009 roku 15 950 -838 135 614 49 777 4533 18 884 73 194 39 802 263722 126 263 848
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Sprawozdanie z przeptywu
Srodkow pienieznych na dzien 31 grudnia 2009 roku

Nota Okres Okres
nr zakonczony zakonczony
31/12/09 31/12/08
PLN’000 PLN’000
Przeptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 27 616 26 020
Koszty finansowe ujete w rachunku zyskow i strat 3264 6 692
Amortyzacja 5 4167 2 699
Zyskl(strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 2 651
Zysk/(strata) z tytutu r6znic kursowych -8 541 12 551
26 508 48 613
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33 -69 773 -174 196
Zmiana stanu pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapasow -31 490 -28 107
Zmiana stanu pozostatych aktywow 2019 -37
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 86 420 246 328
Zmiana stanu rezerw 2932 2 060
Pozostate korekty 41 1371
-9 851 47 419
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej 16 657 96 032
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy -4 535 -2 802
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 122 93 230
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Otrzymane odsetki
Pozyczki wyptacone -360
Sptaty pozyczek 5 5
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate -2 870 -14 740
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 110 146
Platnosci za warto$ci niematerialne -19 -110
Zaptacone koszty rozwoju
Srodki pieniezne netto (wydane)/wygenerowane w zwigzku
z dziatalnoscig inwestycyjng -3134 -14 699
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z emisji dtuznych papieréw 18 555
Wplywy z tytutu emisji akcji kapitatowych
Ptatnosci z tytutu nabycia akcji wkasnych -351 -307
Wplywy z pozyczek/kredytow 14 649
Sptata pozyczek/kredytéw -38 597
Odsetki -3 264 -6 842
Wykup dtuznych papieréw -28 693
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci finansowej 11 034 -55 884
Zwiekszenie netto srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow 20 022 22 647
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 15 838 22 256
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkow pienieznych
w walutach obcych 2 838
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 33 35 860 47 741
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN
31 GRUDNIA 2009

1. Informacje ogdlne

Spétka dominujgca Grupy Kapitalowej AB S.A. zostala utworzona na podstawie aktu notarialnego Repertorium A nr
5302/98 w dnia 24 wrzesnia 1998 roku w kancelarii notarialnej w Warszawie przy ul. Galczynskiego 4 przed
notariuszem Markiem Bartnickim. Siedzibg jednostki dominujacej jest Wroctaw.

Spétka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym dla Wroctawia Fabrycznej pod nr KRS 0000053834.

AB S.A. posiada REGON nr 931908977 oraz NIP 895-16-28-481.

Dnia 20 grudnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AB S.A. aktem notarialnym Repertorium A numer
6416/2006 podjeto uchwate o zmianie roku obrotowego Spétki. Zgodnie z brzmieniem Uchwaty nr 28/2006 rok obrotowy
Spoiki rozpoczyna sie 1 lipca kazdego roku kalendarzowego, a koriczy 30 czerwca nastepnego roku kalendarzowego.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 lipca
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz porownywalne dane po6troczne od 1 lipca 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.
Dane roczne wykazane sg na 30 czerwca 2009 roku.

Grupa Kapitalowa powstata w wyniku nabycia przez AB S.A. w dniu 19 wrze$nia 2007 r. 100% akcji spotki AT
Computers Holding a.s. z siedzibg w Czechach, ktéra jest 100-procentowym wiascicielem czterech kolejnych
podmiotéw:

- AT Computers a.s.
- AT Compus s.r.o

- Comfor Stores a.s.
- AT Computer s.r.l.

AB S.A. posiada 69,39 % udziatébw w Alsen Spétka z 0.0. z siedzibg w Katowicach, nad ktérg to spotkg AB S.A. objeto
kontrole w 2006 roku. Spotka nie byta wczesniej konsolidowana, a podmiot dominujgcy nie sporzadzat sprawozdania
skonsolidowanego ze wzgledu na istotno$¢. W grudniu 2008 roku AB S.A. powotata nowg spotke prawa handlowego w
Alsen Marketing Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. W roku 2008 Alsen Marketing nie osiggneta przychodéw, ani nie
poniosta kosztow z tytutu dziatalno$ci gospodarczej. Dziatalno$¢ gospodarcza zostata podjeta w roku 2009.

Struktura Grupy
| AB S.A. |
69,39% 100.00% 100,00%
Alsen Sp. z 0.0. Alsen Marketing Sp. z 0.0. AT Computers Holding
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
AT Compus s.r.0. Comfor Srores a.s. AT Computer s.r.l. AT Computers a.s.

W okresie objetym sprawozdaniem przedmiotem dziatalnosci byt handel sprzetem komputerowym, elektronikg
uzytkowag, programami komputerowymi, montazem i naprawg sprzetu komputerowego oraz innymi ustugami
informatycznymi.

Jednostka dominujgca oraz podmioty wchodzgace w sklad Grupy powotane zostaly na czas nieoznaczony.
Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach polskich zlotych. Walutg funkcjonalng jest ztoty polski. .
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych zostaly ujete zgodnie z zasadami opisanymi w nocie nr 2.
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2. Stosowane zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), za wyjatkiem ponizszych standardéw, ktére wedtug stanu na 31
grudnia 2009 roku nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE:

1. MSSF (2007-2009) — zmiany z dnia 16 kwietnia 2009 roku dokonane w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek w odniesieniu do Standardow MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR
38, MSR 39 oraz KIMSF 9, KIMSF 16. Wiekszo$¢ zmian ma zastosowanie dla sprawozdan finansowych za okresy
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie.

2. Zmiany do MSSF 2 Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach pienieznych — z dnia wydane
dnia 18 czerwca 2009, ktére majg zastosowanie dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2010 roku lub po tej dacie.

3. Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy” -
z dnia 23 lipca 2009, ktére majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub po
tej dacie.

Wedhug jednostki, w/w zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby
zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedhug jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug 1AS
39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby
przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce zmiany do standardéw oraz interpretacje, ktore
zostaly zatwierdzone do stosowania w UE, nie majg jeszcze zastosowania:

1. Zmiany do MSSF 32 w zakresie klasyfikacji emisji praw poboru — z dnia 8 pazdziernika 2009 roku, zatwierdzone w
dniu 23 grudnia 2009 roku, ktére obowigzujg od 1 lutego 2010 roku.

2. Zmiany do znowelizowanego MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy” - z dnia 27 listopada 2008 roku, zatwierdzone w dniu 25 listopada 2009 roku, ktére majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie.

3.  KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci” — z dnia 3 lipca 2008 roku, zatwierdzone w dniu 22 lipca 2009 roku,
ktére majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie.

Wedhug jednostki, w/w zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby
zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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Grupa zastosowala takg sama polityke rachunkowosci, prezentacji danych i wycene jakg zastosowata w odniesieniu
do péirocznego okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 grudnia 2008 roku, za wyjgtkiem nastepujgcych
regulacji, ktére Grupa przyjela do stosowania po raz pierwszy sporzgdzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe:

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne"

(opublikowany w dniu 30 listopada 2006 roku i zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku, i majacy
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2009 i
pbznigj)

Standard zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ wedlug segmentéw dziatalnosci" i wymaga miedzy innymi by
segmenty operacyjne byly okreslane na podstawie sprawozdan wewnetrznych dotyczacych komponentow jednostki
gospodarczej podlegajacych okresowym przegladom dokonywanym przez czionka kierownictwa odpowiedzialnego
za podejmowanie decyzji operacyjnych, w celu alokacji zasobéw do poszczegélnych segmentéw i oceny ich
dziatania.

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

(opublikowane w dniu 6 wrzesnia 2007 i zatwierdzona w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku i majgce zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2009 i pdzniej)

Zmiany obejmujg nazewnictwa podstawowych sprawozdan finansowych oraz prezentacji sprawozdania z sytuacji
finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wlkasnym. Grupa
zastosowata do niniejszego sprawozdania finansowego znowelizowany standard wprowadzajgc zmiany w sposéb

retrospektywny.

Wedtug jednostki, w/w zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

MSSF 3 ,,Potaczenie jednostek gospodarczych” (wersja z roku 2008)

(opublikowana w dniu 10 stycznia 2008 i zatwierdzona w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku i majgca zastosowanie w
odniesieniu do potgczen z datg przejecia przypadajgcg na poczatku lub w trakcie pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajacego sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie).

MSSF 3 (w wersji z roku 2008) przyjeto przed datg wejscia w zycie i stosuje sie prospektywnie do potgczen jednostek
gospodarczych o dacie przejecia przypadajacej 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.

Wedhug jednostki, w/w zmiany do standardéw nie majg istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Wptyw MSSF 3 (2008) ,,Potgczenie jednostek gospodarczych™:

¢ umozliwienie indywidualnego dla kazdej transakcji wyboru metody wyceny udziatow niesprawujgcych kontroli
(wczesniej okreslanych jako ,udziaty mniejszosciowe”).

¢ zmienia sposob ujmowania i dalsze wymogi rachunkowosci dotyczace przychodu warunkowego. W poprzedniej
wersji Standardu przychéd warunkowy ujmowano na dzieh przejecia wytacznie wtedy, gdy spetniat on kryteria
prawdopodobienstwa i wiarygodnosci. Zmodyfikowany standard przychod z tytutu przejecia zawsze obejmuje warto$¢é
godziwg przychodéw warunkowych. Po okresleniu wartosci godziwej przychoddéw warunkowych na dzien przejecia
wprowadza sie kolejne korekty w odniesieniu do wartosci firmy — wylgcznie w zakresie, w jakim odzwierciedla ona
warto$¢ godziwg na dzien przejecia i tylko w ,okresie wyceny” (czyli maksimum 12 miesiecy od daty przejecia). W
poprzedniej wersji Standardu korekty przychodéw zawsze dokonywano w odniesieniu do wartosci firmy;

« jezeli potgczenie jednostek gospodarczych jest w istocie uprawomocnieniem wczesniej istniejgcej relacji
miedzy Grupa a jednostkg przejmowang, wymaga ujecia rozliczenia zysku lub straty wycenione w warto$ci godziwej
relacji pozaumownych oraz

« wymaga rozliczenia kosztow zwigzanych z przejeciem oddzielnie od kosztéw potgczenia jednostek gospodarczych,
co powoduje ich ujmowanie w momencie poniesienia, podczas gdy wczesniej rozliczano je w ramach kosztéw
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przejecia.

Wedhug jednostki, w/w zmiany do standardéw nie majg istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

MSR 27 (wersja z 2008 roku) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

(opublikowana w dniu 6 wrzesnia 2007 i zatwierdzona w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku i majgca zastosowanie w
odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.)

MSR 27 (2008) przyjeto przed datg wejscia w zycie od 1 stycznia 2009 roku i stosuje sie go prospektywnie.

Wedhug jednostki, w/w zmiany do standardéw nie majg istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

MSR 28 (2008) ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych"
(Obowigzuje odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.)

MSR 28 (2008) przyjeto przed datg wejscia w zycie w biezagcym okresie sprawozdawczym. Zasada przyjeta w MSR
27 (2008), ze zmiane podstawy wymiaru ujmuje sie jako zbycie i ponowne przejecie w wartosci godziwej, zostata
rozszerzona przez wprowadzenie zmian do MSR 28, tak ze w przypadku utraty znaczacego wptywu, inwestor
wycenia w wartosci godziwej wszelkie inwestycje posiadane w bytej jednostce stowarzyszonej.

Wedhug jednostki, w/w zmiany do standardéw nie majg istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

MSSF (2008) ,,Poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej”
(opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku oraz zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku)

Zmiany do standardéw obejmujg 35 poprawek w 20 standardach oraz doprecyzowuja wymagane ujecia ksiegowe w
sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢ interpretacii.

Wedtug jednostki, w/w zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujacg. Uznaje sie, ze objecie kontroli wystepuje wowczas, gdy
jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjna podleglych jednostek w sposob
posredni lub bezposredni w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

Niniejsze sprawozdanie jest pétrocznym sprawozdaniem skonsolidowanym Grupy za okres od 01.07.2009r. do 31.12.
2009r. Zawiera dane finansowe podmiotu dominujagcego AB S.A. i Alsen sp. z 0.0. za okres 01.07.2009r. do
31.12.2009r. oraz dane finansowe spoétek czeskich i s-ki stowackiej za okres od 01.07.2009 r do 31.12.2009 r.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane finansowe za okres potrocza poprzedniego roku obrotowego t.j. od
01.07.2008r. do 31.12.2008r.

Jednostka dominujgca oraz Alsen sp. z 0.0. prowadza ksiegi zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 z pézniejszymi zmianami. Spotki czeskie oraz spotka stowacka
prowadzg ksiegi zgodnie ze standardami krajowymi obowigzujgcymi odpowiednio na terenie Czech i Stowacji. W celu
doprowadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do zgodnosci z MSSF dokonano korekty, ktore nie sg
zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek w Grupie.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych bgadz stowarzyszonych dokonuje sie
korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.
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Udzialy mniejszosci w aktywach netto (z wylgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych
prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udzialy mniejszosci sktadajg sie wartosci udziatdw na dzien
potgczenia jednostek gospodarczych (patrz nizej) oraz udzialy mniejszosciowe w zmianach w kapitale wlasnym
poczawszy od daty potgczenia. Straty przypisywane udzialom mniejszosciowym wykraczajgce poza udziat w kapitale
podstawowym podmiotu alokowane sg do udziatdbw Grupy, z wyjatkiem przypadkéw wigzgcego zobowigzania
i zdolnosci udziatowcéw mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. Rachunek zyskéw strat zostat sporzadzony w wariancie
kalkulacyjnym, a rachunek przeptywdéw pienieznych metodg posrednia. Na dzier bilansowy sprawozdania zaleznych
jednostek zagranicznych, ktorych waluta funkcjonalna jest inna niz zloty polski przelicza sie na walute prezentacji Grupy
czyli ztoty polski. Dla sprawozdania z sytuacji finansowej jest to kurs obowigzujgcy na 31 grudnia 2009 r. tj. 0,1554, a
dla sprawozdania z catkowitych dochododw jest to Sredni kurs wazony za dany okres obrotowy czyli 0,161.

Potgczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metoda ceny nabycia. Koszt potgczenia
jednostek wycenia sie w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywow,
poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentow kapitalowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za
przejecie kontroli nad jednostkag przejmowanag, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z potgczeniem jednostek
gospodarczych. Dajgce sie zidentyfikowa¢ aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potgczenie jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na
dzien przejecia, z wyjatkiem aktywow trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci”, ujmowanych i wycenianych
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako wartos¢é kosztow
przejecia przekraczajacg udzial Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé ujetych aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udziat Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie
zidentyfikowac aktywoéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przekracza koszt potgczenia
jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i strat.

Udzialy mniejszosciowe w jednostce przejmowanej sg poczgtkowo wyceniane jako proporcja (udzial) udziatow
mniejszosciowych w wartosci godziwej netto ujetych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Wartosc¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia jednostki
nad udzialem Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanych na dzienh przejecia.
Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako skladnik aktywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowana strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celow testowania utraty warto$ci wartosc firmy alokuje sie na poszczegolne jednostki Grupy generujgce przeptywy
pieniezne, ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedgcych efektem potgczenia. Jednostki generujgce przeplywy
pieniezne, do ktérych alokuje sie wartosc firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli
mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna jednostki generujacej
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tej jednostki, a nastepnie do pozostalych aktywéw tej jednostki
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych sktadnikdw aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci
ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwr6ceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspodlnej kontroli przypadajgca na nig czes¢ wartosci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu

o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

e przeniesienia z Grupy na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towarow;
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e scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogot z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;
mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodoéw;
wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzy$ci ekonomiczne zwigzane z transakcja; oraz
mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu uméw o Swiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
danej umowy. Stopiert zaawansowania realizacji okresla sie w nastepujgcy sposoéb:

e opfaty instalacyjne ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji instalacji okreslanego
jako proporcja ogétu czasu planowanego na instalacje do czasu, ktéry uptynat na dzien bilansowy;

e opfaty serwisowe uwzglednione w cenie sprzedanych produktéw ujmuje sie poprzez odniesienie do udziatu
w ogole kosztébw obstugi serwisowej sprzedanego produktu z uwzglednieniem trendéw historycznych
dotyczacych ustug serwisowych faktycznie zrealizowanych w odniesieniu do sprzedanych produktéw; oraz

e przychody z uméw rozliczanych na podstawie faktycznego naktadu czasu i pracy ujmuje sie wedlug stawek
umownych, w oparciu o przepracowane roboczogodziny i poniesione koszty bezposrednie.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitalu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszie wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow do
wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu
traktowane sg jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.
Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzieli sie na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek
od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do sprawozdania z
catkowitych dochodoéw, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzgdkowac¢ do odpowiednich aktywéw — wowczas sg
one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztéw obstugi zadluzenia,
przedstawionymi ponizej. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metodg liniowg przez okres leasingu,
z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzadzacego konsumpcja korzysci ekonomicznych wyptywajgcych z leasingu danego skfadnika aktywow.
Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku wystgpienia specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje sie je
jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztéw wynajmu
metoda liniowa, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywow objety leasingiem.

Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek nalezacych do Grupy prezentowane sg w walutach obowigzujacych na
rynku dziatalnosci podstawowym dla danej jednostki (czyli w jej walucie funkcjonalnej). W skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych wyniki i pozycje finansowe poszczegoélnych jednostek prezentowane sg w ztotych polskich
(PLN), bedacych walutg funkcjonalng spoétki oraz walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty
(PLN) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedlug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa
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————————— ]
i zobowigzania niepieniezne wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie
obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane wedlug kosztu historycznego
w walutach obcych nie podlegajg powtérnemu przewalutowaniu.

R6znice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, w okresie, w ktérym powstajg, z wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczacych aktywow w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania produkcyjnego,
ktore wiacza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytéw w walutach
obcych;

e roznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym (patrz: zasady rachunkowos$ci zabezpieczen); oraz

e roznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych
czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale rezerwowym na
przeliczenia walut obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granica przelicza sie na walute polskg po kursie
obowigzujacym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu kursu sredniego dla danego okresu
sprawozdawczego, z wyjagtkiem sytuacji gdy wahania kurséw sg bardzo znaczace (wowczas stosuje sie kursy wymiany
z dat dokonania transakcji). Ewentualne réznice kursowe wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w kapitatach i przenosi do utworzonej przez Grupe rezerwy na przeliczenia walut. Takie r6znice kursowe ujmuje sie jako
przychod badz koszt w okresie, w ktérym nastepuje zbycie jednostki zlokalizowanej za granica.

Wartos¢ firmy oraz korekty warto$ci godziwej wynikajgce z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicg traktowane sg
jako sktadnik aktywow lub zobowigzan jednostki zlokalizowanej za granicg i podlegajg przeliczeniu na walute polska
przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu bilansowym.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skladnikéw majgtku
wymagajacych dluzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania
lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg warto$¢ kosztow finansowania
zewnetrznego podlegajgcych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Koszty przysztych Swiadczen emerytalnych

Woplaty do programéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie, gdy
pracownik przepracowat juz liczbe lat uprawniajgca go do otrzymania Swiadczenia.

W przypadku programow emerytalnych okreslonych swiadczen, koszt $wiadczen ustalany jest przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy.

Zarzad przeanalizowal istotnos¢ kosztow przysziych Swiadczen emerytalnych i ze wzgledu na ich nieistotny poziom
rezerwa na odprawy emerytalne nie zostata utworzona.

Ptatnosci realizowane w formie akcji

Rozliczane metodg praw wtasnosci ptatnosci w formie akcji na rzecz pracownikéw i innych oséb swiadczacych podobne
ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitalowych na dzien przyznania. Wartos¢ godziwg wycenia sie
stosujgc model dwumianowy. Przewidywany okres uzytkowania wykorzystywany w modelu zostat skorygowany
w oparciu 0 najlepsze szacunki kierownictwa firmy, a takze wplyw ograniczenia praw przekazania, wykonania
i zachowan. Szczego6towe dane dotyczgce sposobu wyznaczania wartosci godziwej transakcji realizowanych w formie
akcji, rozliczanych metoda praw wlasnosci, przedstawiono w nocie nr 41.

Wartos¢ godziwa okreslona na dzien przyznania ptatnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metoda praw wiasnosci
odnoszona jest w koszty metodg liniowg przez okres nabycia praw, w oparciu o dokonane przez Grupe szacunkowe
obliczenia akgiji, ktére ostatecznie zostana nabyte.

Powyzsze zasady stosuje sie do wszystkich ptatnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metodg praw wiasnosci
przyznanych po 7 listopada 2002 roku i nabytych po 1 stycznia 2005 roku. W sprawozdaniu finansowym nie ujeto
wartosci innych ptatnosci tego typu.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych metodg praw wtasnosci
wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towaréw i ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie da sie
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wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest wartos¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych
wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towardw lub ustug od kontrahenta.

W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami rozliczanych metoda gotéwkowa ujmuje sie zobowigzanie o wartosci
proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towardw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezacej wartosci
godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych
oraz pozycji przychodéw i kosztow, ktdre nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy z tytutu podatku
biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci, odnoszac sie do roznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
prawdopodobne jest pomniejszenie przysziych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.
Pozycja aktywow lub zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje
z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacja ujecia po potgczeniu jednostek gospodarczych)
innego skladnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik
ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejSciowych réznic podatkowych powstalych w wyniku inwestycji
w jednostki zalezne, stowarzyszone i udzialy we wspolnych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢
moment odwrdocenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci rdznica
przejsciowa sie nie odwrdci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z przejsciowych réznic w odliczeniach
zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajagcym prawdopodobnym zyskom
podlegajagcym opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowac¢ rdznicami przejSciowymi, jesli zachodzi
prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przyszitosci réznice te sie odwrdca.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzier bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzyskania skfadnika aktywow
lub jego czesci, wartos¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedag
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne,
zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujacymi prawnie lub faktycznie na dzier bilansowy. Wycena
aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa
spodziewa sie odzyskac lub rozliczy¢ warto$¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan na dziehn sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa do kompensaty
biezagcych pozycji aktywow i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sa opodatkowane przez ten sam organ
podatkowy, a Grupa chce rozlicza¢ swoje biezace aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres rozliczeniowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wkasny, bo wtedy takze podatek
jest odnoszony bezposrednio w kapitat wkasny, lub gdy wynika on z poczgtkowego rozliczenia potgczenia jednostek
gospodarczych. W przypadku potgczenia jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy
obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto dajgcych sie
zidentyfikowac¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt
przejecia.
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Rzeczowy majatek trwaty

Srodki trwate oraz $rodki trwale w budowie ujmuje sie na dzied poczatkowego ujecia po cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Srodki trwale ujmuje sie na dzieri bilansowy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate ujmuje sie na dzien bilansowy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Stawki amortyzacji nalicza sie w celu odpisania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia aktywow innych niz srodki trwate
w budowie. Odpiséw takich dokonuje sie metodg liniowg przez okres uzytkowania ekonomicznego odpowiednich pozycji
poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia $rodka trwatego do uzytkowania. Szacunkowe okresy
uzytkowania, wartosci koricowe i metoda amortyzacji podlega weryfikacji na koniec kazdego roku, a skutki wszelkich
zmian w oszacowaniach ujmuje sie prospektywnie.

Kierujgc sie zasadg istotnosci amortyzacji Srodkéw trwatych o wartosci poczatkowej nizszej niz 2 500 ziotych dokonuje
sie jednorazowo w miesigcu nastepnym po miesigcu przyjecia srodka trwatego do uzytkowania.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa witasne, nie diuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je
w rachunku zyskow i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrodto przychodéw z czynszow i/lub
sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne ujmuje sie na dziehn
poczatkowego ujecia po cenie nabycia.

Nieruchomosci inwestycyjne ujmuje sie na dzien bilansowy w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach

Wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metoda liniowg
w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywOw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg
weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do
przysztych okresow.

Wartos$ci niematerialne i prawne przejete przy potaczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne i prawne przejete przy potgczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje odrebnie od
wartosci firmy, jesli spetniajg one definicje warto$ci niematerialnych i prawnych, a ich wartos¢ godziwg da sie
wiarygodnie wycenié. Koszt takich aktywow odpowiada ich wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o0 umorzenie
i skumulowang strate z tytulu utraty wartosci w taki sam sposéb, jak wartosci niematerialne i prawne nabyte
w oddzielnych transakcjach. W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania
dokonywany jest coroczny test na trwatlg utrate wartosci.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i wartosci
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie generuje przeptywdw pienieznych,
ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie
dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany skladnik aktywow. Jesli mozliwe jest
wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku trwalego Grupy alokowane sg do
poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie
przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.
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Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spos$réd dwoéch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysziych przeplywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza
w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwlocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji. gdy skladnik
aktywow wykazywany byt w wartosSci przeszacowanej (wlOwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdécenie straty z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w niezwitocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile skladnik aktywow nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytulu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie
z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zalezno$ci od tego,
ktora z tych wartosci jest nizsza.

Zapasy obejmujg towary, materialy i wyroby gotowe. Towary i materialy wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra obejmuje
cene zakupu powiekszong o cla importowe, koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio
zwigzane z pozyskaniem towardw i materiatdw pomniejszonej o opusty i rabaty.

Koszty wytworzenia produktéw obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z jednostkg produktu oraz odpowiednio
przypisane zmienne i state koszty posrednie produkcji. Zmienne koszty posrednie produkcji przypisuje sie do jednostki
produktu na podstawie aktualnego wykorzystania maszyn i urzadzen produkcyjnych. State posrednie koszty produkcji
przypisuje sie przyjmujac normalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych. Rozchdd towardw i materiatow odbywa sie
wedtug FIFO i Sredniej wazonej, a rozchéd produktéw wedtug FIFO.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezacych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych)
bedacych konsekwencjg zdarzen z przesziosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez Grupe jest prawdopodobna,
a wielkos¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokladniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.
W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego
zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobieristwo, ze czes¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskac¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako skladnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Gwarancije

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw, zgodnie z najlepszym
szacunkiem zarzadu co do przysziych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie gwarancji.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej
dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczagtkowa wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktore zalicza sie do kategorii aktywow
finansowych wycenianych poczgtkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat; inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy aktywa finansowe
oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla sie ja w
momencie poczatkowego ujecia.
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Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu skladnika aktywow finansowych i alokacji dochodu odsetkowego
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszie wpltywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego skiadnika aktywow finansowych lub, w uzasadnionym przypadku,
w okresie krétszym.

Dochdéd z instrumentéw diuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat ujmuje sie uwzgledniajac efektywna stope oprocentowania.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

e  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktorymi Grupa zarzadza tgcznie, zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

e jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany
w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niesp6jnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca w innych
okoliczno$ciach; lub

e skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywdéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywOw sg
przekazywane wewnetrznie; lub

e skiadnik aktywow stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do wyceny
w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wykazuje sie w wartosci godziwej, a
wynikowe zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskow i strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych. Wartos¢ godziwg
okresla sie metodg opisana w nocie nr 14.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Weksle i skrypty diuzne o stalych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci oraz statych terminach zapadalnosci, ktére
Grupa chce i moze utrzymywa¢ do momentu osiggniecia zapadalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do
zapadalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym stosujgc metode efektywnego
oprocentowanie minus utrata wartosci, zas przychody ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne weksle notowane na gieldzie bedace w posiadaniu Grupy znajdujace sie w obrocie na aktywnym
rynku klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze
Zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym jako kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, z
wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci, odsetek naliczonych metodg efektywnej stopy procentowej oraz dodatnich i
ujemnych réznic kursowych na aktywach pienieznych, wykazywanych bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat. W
przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujmowang uprzednio w
kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny wigcza sie do zysku lub straty danego okresu sprawozdawczego.

Dywidendy z instrumentow kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w chwili
uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Warto$¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sie
przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajaca na roznice kursowe
wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego skfadnika aktywow wykazywana jest w rachunku
zyskow i strat, za$ pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wlasnym.
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Kredyty i naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci
niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci”. Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istnieja obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpily po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynely niekorzystnie na
zwigzane z nim szacunkowe przyszte przepltywy pieniezne. W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po
zamortyzowanym koszcie historycznym kwota utraty wartosci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowa a biezaca
wartoscig szacunkowych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy
procentowe;.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis aktualizacyjny z tytutu utraty
wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowg pomniejsza sie poprzez odpisy na
specjalnie utworzone w tym celu konto. Odpisuje sie w nie naleznosci z tytulu dostaw i ustug uznane za
nieodsyskiwalne, a po ewentualnym odzyskaniu odpisanych kwot uznaje sie nimi to samo konto. Zmiany wartosci
bilansowej konta odpiséw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie to
mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére wystapito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utraty
wartosci ulega odwrdoceniu poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw w zakresie odpowiadajgcym odwrdceniu
wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty warto$ci, w stopniu nieprzekraczajgcym wartosSci zamortyzowanego
kosztu historycznego jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie nastgpita. Dotyczy to wszystkich aktywdéw z wyjatkiem
instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy. W ich przypadku wzrost wartosci godziwej nastepujacy po utracie
wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wkasnym.

Wyksiegowanie aktywéw finansowych

Grupa wyksiegowuje sktadnik aktywow finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeplywow
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy skladnik aktywow finansowych wraz z zasadniczo
calym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostata przeniesiona na inny podmiot. Jezeli
Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo calego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem
sktadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywow i zwigzane z nim
zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jezeli natomiast grupa zatrzymuje zasadniczo cale ryzyko i korzysci
zwigzane z przeniesionym skiadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny skiladnik aktywoéw finansowych, a takze
objete zabezpieczeniem pozyczki na otrzymane przychody.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe

Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wtasny

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w zaleznosci od
tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich
jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wykazuje sie w wartosci wplywOw pomniejszonej o bezposrednie koszty
emisji.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane
w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.
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Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

e zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentdéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza igcznie zgodnie
z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

e jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat w chwili poczgtkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych
warunkach; lub

e skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywdéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywOw sg
przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowigzania finansowego. Wartos¢ godziwg ustala sie metodg opisang w nocie nr 40.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakciji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania
kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte
ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie
krétszym.

Instrumenty pochodne

Grupa wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward oraz kontrakty zamiany typu interest rate swap i cross
currency swap jako zabezpieczenia przed ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem roznic kursowych. Szczegétowe
informacje na temat instrumentéw pochodnych ujawniono w nocie nr 24 do sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w warto$ci godziwej na dziern zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do
wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i
strat.

Instrumenty pochodne niewyznaczone jako efektywne powigzanie zabezpieczajgce klasyfikuje sie jako aktywa lub
zobowigzania obrotowe.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach dziatajgcych za granicg

Zabezpieczenia takie rozlicza sie podobnie jak zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Zyski lub straty na
instrumentach zabezpieczajgcych zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie w kapitale wtasnym jako
kapitat rezerwowy na przeliczenie walut obcych. Zyski lub straty zwigzane z nieefektywng czesScig zabezpieczenia
ujmuje sie niezwiocznie w rachunku zyskow i strat.

W momencie zbycia jednostki dzialajgcej za granicg zyski i straty odnoszone z odroczeniem w kapitat rezerwowy na
przeliczenia walut obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
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