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I) WSTEP

Ponizsze Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci Spétki AB S.A. obejmujace okres od 01 lipca 2009r.
do 30 czerwca 2010r. zostato sporzadzone na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33
p0z.259 wraz z pdzniejszymi zmianami).

I1) PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE AB S.A.

1. PODSTAWOWE DANE

Spétka AB S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 wrzesnia 1998 roku i wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Wroctawia - Fabrycznej, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000053834,

Spétce nadano numer statystyczny REGON 931908977.

Siedziba Spétki miesci sie na ul. Koscierzynska 32, 51-416 Wroctaw.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z brzmieniem Statutu jest dziatalnos¢
handlowa i ustugowa.
AB S.A. jest jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowe;j.

2. W=tADZE SPOLKI

2.1 Zarzad
W sktad Zarzadu AB S.A. w dniu 30 czerwca 2010 r. wchodzili:

e Andrzej Przybyto — Prezes Zarzadu
e Grzegorz Ochedzan — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
e Zbigniew Madry — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Handlowy

W dniu 30 wrzesnia 2010r. Rada Nadzorcza AB S.A. powotata nowego Cztonka Zarzadu — Pana
Krzysztofa Kucharskiego.

W sktad Zarzadu AB S.A. w dniu publikacji niniejszego Sprawozdania wchodzili:

e Andrzej Przybyto — Prezes Zarzadu

e Grzegorz Ochedzan — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
e Zbigniew Madry — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Handlowy

e Krzysztof Kucharski — Cztonek Zarzadu
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2.2 Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej AB S.A. na dzien 30 czerwca 2010r. wchodzili:

e lwona Przybyto

e Jacek tapinski

e Jan tapinski

e Radostaw Kietbasinski
e Andrzej Bator

e Katarzyna Jazdrzyk

W trakcie trwania okresu sprawozdawczego do dnia publikacji Raportu sktad Rady Nadzorczej nie
ulegt zmianie.
3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Akcjonariusze posiadajacy na dzierh 30 czerwca 2010 roku ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki AB S.A.

Akcjonariat AR
Stan na 2010-06-30 Liczba akcji ¢l .. | Liczba gtosow wg liczby
wg liczby akgcji HosOW

Andrzej Przybyto 1 316 200 8,1% 2 629 200 14,9%
Iwona Przybyto 3944 052 24,2% 3944 052 22,4%
é\rﬂé?y?am;%:\:/ s 1381218 8,4% 1381218 7,8%
ING TFI S.A. 1024118 6,3% 1024118 5,8%
Pozostali 8629414 53,0% 8629 414 49,1%
Ogotem 16 295 002 100,0% 17 608 002 100,0%

W dniu 2 wrzesnia 2010 roku nastgpito zwiekszenie zaangazowania funduszy zarzadzanych przez
Aviva Investors Poland S.A. z 876 065 akcji (5,38% ogotu liczby akcji) co daje 876 065 gtoséw (czyli
4,98% udziatu w gtosach) do 1 381 218 akcji (6,3% w catkowitej liczbie akcji) tj.: 1 381 218 gtosow
na WZ (czyli 5,8% udziatu w gtosach).

Na dzien publikacji raportu zestawienie znaczacych akcjonariuszy przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariat Akcjonariat
Stan na 2010-11-02 Liczba akcji wg liczby Liczba gtosow | wg liczby
akciji gtosow
Andrzej Przybyto 1316 200 8,1% 2 629 200 14,9%
Iwona Przybyto 3944 052 24,2% 3944 052 22,4%
Aviva Otwarty Fundusz

Emerytalny Aviva BZ WBK 1381218 8,5% 1381218 7,8%
Aviva Investors Poland S.A. 1176 165 7,2% 1176 165 6,7%
ING TFI S.A. 1024 118 6,3% 1024118 5,8%
Pozostali 7 453 249 45,7% 7453 249 42,4%
Ogotem 16 295 002 100,0% 17 608 002 100,0%
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II) PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

1. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI

W okresie sprawozdawczym Spétka prowadzita dziatalnos¢ w bardzo wymagajgcym otoczeniu
makroekonomicznym. Polska jako jedno z nielicznym panstw w Europie zachowata dodatni
wskaznik wzrostu gospodarczego, Republika Czeska oraz Stowacja zanotowaty ujemny wskaznik.
W nastepstwie obecnego kryzysu gospodarczego, naturalng konsekwencjg w gospodarce stato sie
ograniczenie wydatkow i wieksze oszczednosci. Popyt ze strony przedsiebiorstw ulegt duzemu
zatamaniu, panuje za$ zgodna opinia, iz tylko dzieki utrzymujgcemu sie popytowi ze strony
gospodarstw domowych, branza nie zanotowata wiekszych spadkéw od tych, ktére miaty miejsce.

Funkcjonowanie w takim otoczeniu wymagato od Spoétki podjecia zdecydowanych krokéw, ktére

pozwolity na wypracowanie koncowych wynikéw. Strategia rozwoju AB S.A. zaktada utrzymanie

pozycji rynkowej, jak réwniez rozwdj w wybranym selektywnym zakresie, majagc na uwadze
bezpieczenstwo finansowe poszczegdlnych spoétek. Dokonana w 2007 roku akwizycja czeskiego

podmiotu AT Computers Holding a.s., skupiajgcego w swoich ramach miedzy innymi jednego z

najwiekszych czeskich dystrybutoréw, wzmocnita ogdlng pozycje rynkowg AB, zas forma zakupu

(zakup ze srodkéw wtasnych pochodzgcych z emisji akcji) dodatkowo wzmocnita finansowa

pozycje Spotki i catej utworzonej Grupy. Istotnie skutecznym efektem akwizycji sg realizowane

obecnie w sposdb ciaggty synergie i unifikacje na réznych szczeblach organizacyjnych i rynkowych,
majace na celu kierunkowe i permanentne umacnianie pozycji rynkowej i finansowej AB.

Definiowane i realizowane kierunki rozwoju sg obecnie tgczone z rozwojem catej grupy

kapitatowej, w ktérej AB jako spdtka — matka, odgrywa dominujaca i strategiczna role.

Podejmowane i realizowane przez Spétke aktywnosci majg miejsce w warunkach duzej
zmiennosci popytu, w zwigzku z ogdlng sytuacjg gospodarczg. Majgc to na uwadze Spétka zaktada
dalszy rozwdj w oparciu o nastepujace filary:

1. niskie koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu — niska baza kosztow przyczynia sie do wiekszej
elastycznosci dziatania, a tym samym sprawia, ze Spdtka jest bardziej odporna na negatywne
zewnetrzne czynniki o charakterze popytowym.

2. aktywnos$¢ rynkowa oparta na szerokim portfelu klientdw oraz na biznesie realizowanym wg
zasady ,run-rate-biznes”, czyli codziennej sprzedazy do klientéw - Spdtka posiada
zdywersyfikowang grupe klientéw, koncentracja sprzedazy do najwiekszego odbiorcy nie
przekracza 10% .

3. Szeroka baza statych partneréw handlowych, ktérzy posiadajg przydzielone limity kupieckie,
ktdre sg ubezpieczone w firmie Atradius.

Spoétka dziatajgc w ramach Grupy kapitatowej konsekwentnie buduje pozycje lidera branzy w
regionie Europy Srodkowowschodniej. Prowadzac stabilng i przewidywalna dziatalno$¢ zawiera
nowe umowy dystrybucyjne z kluczowymi producentami komputeréw, sprzetu komputerowego
oraz elektroniki uzytkowej. Istotny czynnik, ktéry bedzie stanowit o rozwoju Spétki i realizacji
zadan w kwartatach nowego roku obrotowego bedzie mie¢ wpltyw dalszy rozwdj swiatowego
kryzysu gospodarczego oraz jego konsekwencje na wzrost gospodarczy w regionie CEE. Spdtka
posiada wypracowane narzedzia identyfikacji i zarzadzania ryzykami oraz podejmuje stosowne
kroki majgce na celu prowadzenie efektywnej i skutecznej dziatalnosci biznesowej w
nadchodzgcym okresie.
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¢ Realizacja Programu Nabycia Akcji Wiasnych

Zgodnie z Uchwatg nr 1/2008 NWZA AB S.A. z dnia 19 sierpnia 2008r skup akcji wtasnych objety
Programem Nabycia Akcji Wtasnych zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2009r. Na dzierh 30 czerwca
2010 roku Spétka posiadata tgcznie 146 358 akcji wtasnych stanowigcych 0,8982% kapitatu
zaktadowego Spétki i dajacych prawo do 146 358 gtoséw tj. 0,8312% ogdlnej liczby gtoséw na WZA
Spotki.

Decyzja o przeznaczeniu akcji zostanie podjeta podczas najblizszego WZ Spétki AB SA.

Do dnia publikacji sprawozdania stan posiadania przez Spotke akcji wtasnych nie ulegt zmianie

2. SYTUACIA EKONOMICZNA SPOLKI

AB S.A. jest jednym z najwiekszych i najdynamiczniej rozwijajacych sie przedsiebiorstw
dystrybucyjnych branzy IT w Polsce. Fakt 6w znajduje potwierdzenie zarowno w wolumenie
przychoddéw ze sprzedazy jak rowniez dynamicznie rosngcej zyskownosci Spotki.

Podobnie jak w poprzednich okresach sprawozdawczych czynnikami o znaczeniu kluczowym dla
sytuacji ekonomicznej AB S.A. byty:

— utrzymanie wysokiego wolumeny obrotéw;

— wzrost zyskownosci przedsiebiorstwa na poziomie wyniku na dziatalnosci
gospodarczej;

— zmniejszanie sie relacji ponoszonych przez Spotke kosztdw sprzedazy i ogdlnego
zarzadu do generowanych przychoddw ze sprzedazy.

2.1 Przychody ze sprzedazy. Wynik na sprzedazy

W roku obrotowego 2009-10 AB S.A. odnotowato nieznaczny (ponizej 1%) spadek przychoddéw ze
sprzedazy. Spadek spowodowany byt czynnikami makroekonomicznymi, czyli utrzymywanie sie
kryzysu ekonomicznego, na skutki ktdrego branza IT jest szczegdlnie narazona.

Wynik uzyskany na sprzedazy w roku 2009-10 jest na poziomie nizszym niz w roku ubiegtym,
spowodowane jest to réznym ksztattowaniem sie kurséw USD oraz EUR w stosunku do PLN w
porownywanych okresach sprawozdawczych. W raportowanym okresie zanotowalismy aprecjacje
waluty krajowej, w zwigzku z czym marza brutto wypracowana na sprzedazy byta relatywnie
nizsza, jednakze zostato to zrekompensowane mniejszymi kosztami finansowymi (wynikajgcymi ze
zrealizowanych réznic kursowych).

Mimo dziatania w trudnym otoczeniu rynkowym oraz nieznacznie pomniejszonym wolumenie
obrotéw, Spdtka wypracowata zysk netto wielkosci 21 054 tys. PLN.
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W zakonczonym roku obrotowym Spétka zdotata obnizy¢ koszty ogdlnego zarzadu oraz sprzedazy

o 3,6 min PLN. Tym samym udziat tych kosztéw w przychodach ze sprzedazy wynidst zaledwie

2,08%. lest to zdaniem Zarzadu firmy podstawowy miernik efektywnosci dziatania firmy

dystrybucyjnej prezentujacy whasciwy dla niej stopien zdyscyplinowania wydatkéw.
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2.2 Rentownos¢

Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Spotki AB S.A.

za rok obrotowy 2009/2010

W raportowanym okresie Spétka wypracowata nizszg rentownosé brutto na sprzedaziy oraz

rentownos$¢ operacyjng. Istotny wptyw na spadek tych miernikéw miata sytuacja na rynku

walutowym (uprzednio opisana w pkt. 2.1). Zjawisko umacniajacej sie ztotowki przy istotnym

wzroscie zmiennosci kurséw walutowych, przyczynity sie do spadku rentownosci na sprzedazy. Z

drugiej strony, pod wptywem stabngcej waluty obcej Spétka poniosta nizsze koszty z tytutu rdznic

kursowych. Analizujagc rentownos¢ na poziomie dziatalnosci gospodarczej (na tym poziomie

zniwelowany jest wptyw kurséw walut), w badanym okresie Spétka wypracowata rentownos¢ na

poziomie 1,53% i jest ona wyzsza w od rentownosci w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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W roku 2009-10 Spodtka poprawita rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) w stosunku do
poréwnywalnego okresu z 8,02% do 9,49%. Wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) wzrdst
0siggajac w biezgcym okresie 3,86%, w porownywalnym okresie wartos¢ ta wynosita 3,56%.
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2.3 Aktywa

Na dzied 30 czerwca 2010r. Spétka odnotowata znaczny wzrost aktywow. Aktywa obrotowe
stanowity 68% sumy bilansowej, aktywa trwate osiggnety podobny poziom wartosci, jak w roku
ubiegtym.
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Analizujgc strukture majatku obrotowego, zauwazyé mozina kwotowy wzrost zapaséw oraz
naleznosci. Ich udziat w aktywach ogétem wynosi kolejno 31% (wzrost 7% w stosunku do roku
2008-9) oraz 34% (spadek o 3%).
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2.4 Kapitaty i zobowigzania

W zakresie struktury pasywéw w roku 2009-10 nie nastgpity znaczace zmiany. Spoétka zmniejszyta
udziat kapitatow wtasnych w finansowaniu majatku (40,66% w poréwnaniu z 44,36% z roku
ubiegtego), tym samym udziat zobowigzan ogdétem w pasywach spétki wzrést o 3,7%. Spotka
prezentuje stabilng strukture Zrédet finansowania. W raportowanym okresie Spétka poprawita
wskaznik finansowania majatku trwatego kapitatem statym osiggajgc poziom 1,28.
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2.5 Ptynnosé. Wskazniki obrotowosci

Spétka utrzymata zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan biezagcych na zblizonym,
bezpiecznym poziomie jak w latach poprzednich. Wartosci wskaznikdéw ptynnosci nieznacznie
tylko rdéznig sie od prezentowanych w poprzednich latach. Wskaznik ptynnosci biezgcej wynidst
1,17, natomiast ptynnosci szybkiej 0,64.

Wieksze zmiany przynoszg obliczone na 30 czerwca 2010r. wartosci wskaznikow obrotowosci:
wskaznik rotacji zapaséw wzrést o 13 dni w poréwnaniu do analogicznej wartosci z korica 2008-9
roku obrotowego. Z kolei wskaznik cyklu rotacji naleznosci handlowych ulegt wydtuzeniu o 3 dni.
Wydtuzeniu ulegt rdwniez cykl regulowania zobowigzan z 32 dni na koniec czerwca 2009r. na 44
dni 30 czerwca 2010r. Powyisze zmiany wptynety na cyklu kapitatu pracujgcego, ktory w
zakonczonym roku 2009-10 osiggnat poziom 36 dni.

Dynamika wskaznikow ptynnosci
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Dynamika wskaznikéw obrotowosci
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Metodologia wyliczenia wskaznikéw:

Ptynno$¢ biezaca: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnos¢ szybka: (Aktywa obrotowe — zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe
Rotacja zapaséw: (Zapasy / Przychody ze sprzedazy) x 365

Rotacja naleznosci: (Naleznosci / Przychody ze sprzedazy) x 365
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Rotacja zobowigzan: (Zobowigzania z tytutu dostaw / Przychody ze sprzedazy) x 365

2.6 Przeptywy pienieine

W roku obrotowym 2009-10 wygenerowane zostaty dodatnie przeptywy srodkédw pienieznych w
wys. 8 717 tys. PLN, na ktére ztozyty sie dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, dodatnie z
dziatalnosci inwestycyjnej oraz ujemne z dziatalnosci finansowej. Dodatnie przeptywy operacyjne
wynikajg gtdwnie z wydtuzenia okresu regulowania zobowigzan. Jest to namacalny efekt sukcesu
wdrozonej przez Zarzad strategii antyrecesyjnej. Spétka utrzymata pozytywne tendencje w
ksztattowaniu sie przeptywdw, zmniejszyta stopien finansowania swojej dziatalnosci srodkami z
kredytow, finansujgc dziatalnosci w wiekszym stopniu bezptatnym kredytem kupieckim
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IV) ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

Spétka AB S.A. podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego pod nazwg ,Dobre praktyki spotek
notowanych na GPW”, ktdre zostaty przyjete przez Rade Nadzorczg Gietdy Papieréw Wartosciowych
w dniu 4 lipca 2007 roku oraz zmienione Uchwatg Rady Nr 17/1249/2010 w dniu 19 maja 2010r.
Peten tekst zbioru zasad jest dostepny publicznie na stronie internetowej Gietdy Papierdw
Wartosciowych S.A. w Warszawie w sekcji poswieconej Zasadom tadu Korporacyjnego
http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/publikacje/dpsn2010.pdf
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V) ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyka, na ktére narazona jest Spotka zwigzane sg z jej otoczeniem (ryzyko wptywu sytuacji
makroekonomicznej, ryzyko zwigzane z silng konkurencja, zmiany przepiséw prawnych oraz ich
interpretacji i stosowania) oraz charakterem prowadzonej dziatalnosci (ryzyko kursowe, zwigzane
z uzaleznieniem sie od gtdwnych dostawcdow i odbiorcéw, zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami, z procesem inwestycyjnym, ze strukturg akcjonariatu,
utratg kluczowych pracownikow Spotki).

Znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Spoétki ma przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna, silna
konkurencja rynkowa oraz ryzyko kursowe. Wptyw poszczegdlnych czynnikéw ryzyka oraz
dziatania Spotki podjete w celu ich ograniczenia opisane sg ponizej.

1. RYZYKO WPLYWU SYTUACJI MAKROEKONOMICZNEJ NA WYNIKI SPOLKI

Poziom konsumpcji w gospodarce uzalezniony jest od tempa wzrostu gospodarki i postrzegania
wielkosci terazniejszych i przysztych dochodéw gospodarstw domowych i zyskow przedsiebiorstw.
Te dochody i zyski wptywajg rowniez na wielkosSci zakupoéw produktow IT. W efekcie sprzedaz w
catej branzy jest silnie uzalezniona od koniunktury w gospodarce. Utrzymywane dotychczas tempo
wzrostu PKB implikowato wzrost sprzedazy catego rynku. Odwrécenie sie pozytywnych tendencji
wzrostowych pociggneto za sobg spadek wydatkéw konsumpcyjnych, w tym: na produkty IT, a
tym samym spadek przychodéw. W celu minimalizowania negatywnych efektéw nowej sytuacji na
rynku podjeto szereg dziatan rozszerzajgcych oferte handlowg spdtki. Dodatkowo spdtka
kontynuuje sztywnga polityke kosztows.

2. RYZYKO ZWIAZANE Z SILNA KONKURENCJA

Branza, w ktérej AB S.A. prowadzi dziatalnos¢, cechuje sie wysokg konkurencyjnoscig. Wysoki
stopien konkurencyjnosci w potgczeniu z rosngcym nasyceniem rynku moze skutkowac
obnizeniem poziomu marzy i w efekcie negatywnie wptyng¢ na poziom realizowanych
przychoddéw i zyskdw. Jako dodatkowy czynnik ryzyka Zarzad postrzega mozliwosé poszerzenia
kanatu sprzedazy przez dostawcéw Spotki o kolejnych dystrybutoréw, co réwniez moze mieé
negatywny wptyw na uzyskiwane wyniki finansowe. Réwniez agresywna polityka sprzedazowa ze
strony najwiekszych dystrybutoréw na polskim rynku moze wywrzeé negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spoiki.

3.  RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW PRAWNYCH ORAZ ICH INTERPRETACJI | STOSOWANIA

Zmieniajgce sie przepisy prawa lub réine jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego, przepiséw regulujgcych dziatalnos¢ gospodarczg, przepisOw prawa pracy i
ubezpieczenn spotecznych czy prawa z zakresu papieréw wartosSciowych, mogg wywotac
negatywne konsekwencje dla Spoétki. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne
przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw skarbowych i orzecznictwie
sgdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa
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podatkowego innej niz przyjeta przez Spdtke moze implikowac¢ powazne pogorszenie jej sytuacji
finansowej, a w efekcie ujemnie wptynac na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju. Ryzyko zmian
w otoczeniu prawnym obejmuje réwniez mozliwos¢ wystgpienia niekorzystnych dla Spoétki
rozstrzygnie¢ w toczacych sie lub potencjalnych postepowaniach przed sgdami lub organami
administracyjnymi.

4. RYZYKO ZMIANY STOP PROCENTOWYCH

Z uwagi na charakterystyczny dla przedsiebiorstw dystrybucyjnych uktad cyklu operacyjnego,
gdzie czas, ktéry zajmuje uptynnienie zapasdéw i zainkasowanie naleznosci przekracza dostepne
terminy ptatnosci za zobowigzania, spdtka w duzym stopniu musi wspomagac sie zewnetrznymi
zrédtami finansowania. Wzrost stdp bazowych moze skutkowacd dla Spétki spadkiem osigganej
rentownosci.

5. RYZYKO KURSOWE

Gtéwnymi dostawcami Spétki s3 miedzynarodowi producenci sprzetu IT i elektroniki uzytkowej.
Rozliczenia z tymi dostawcami sg przeprowadzane w znacznej czesci w walutach obcych, (EUR lub
USD). Jednoczesnie praktycznie cata sprzedaz Spétki realizowana jest na rynku krajowym w PLN.
Pomimo, iz AB S.A. prowadzi aktywng polityke zarzadzania ryzykiem kursowym, wykorzystujac
transakcje forward, istnieje ryzyko kursowe zwigzane z regulowaniem zobowigzan handlowych
wobec dostawcéw Spétki. Duza zmiennos$¢ kurséw EUR i USD zmusza Spétke do dziatania w
warunkach duzego ryzyka walutowego.

6. RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM SIE OD GEOWNYCH DOSTAWCOW

AB S.A. wspotpracuje bezposrednio ze swiatowymi liderami rozwigzan informatycznych. Ryzyko
zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnych dostawcéw jest zwigzane z ich istotnym udziatem w
strukturze zaopatrzenia Spotki. Utrata jednego z wiekszych dostawcow mogtaby w krétkim okresie
pogorszy¢ wyniki sprzedazy w poszczegdlnych grupach produktowych i negatywnie wptynac na
osiggane przez Spoétke wyniki finansowe.

7. RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM SIE OD GtOWNYCH ODBIORCOW

Spoétka posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcow. Niektorzy z klientéw Spétki mogag by¢ jednak
zainteresowani skracaniem tancucha dostaw. Duze sieci detaliczne mogg np. stara¢ sie
zaopatrywaé bezposrednio u producentéw z pominieciem dystrybutoréw takich jak AB S.A. Z kolei
wsrad mniejszych i srednich odbiorcéw detalicznych moze wystgpié¢ zjawisko taczenia potencjatu
zakupowego w celu uzyskiwania atrakcyjniejszych warunkow dostaw. Dla Spétki moze to sie
wigzac z ryzykiem utraty czesci klientdw, co w konsekwencji moze negatywnie wptyngc na poziom
sprzedazy i osiggane przez Spotke wyniki finansowe. AB S.A. ogranicza ryzyko uzaleznienia od
gtéwnych odbiorcow poprzez udziat w tworzeniu sieci sprzedazy detalicznej technologii cyfrowej,
zarzadzanej przez Alsen Sp. z 0.0.
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8. RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Wielko$¢ osigganej przez Spoétke sprzedazy — analogicznie jak w przypadku innych podmiotow
dziatajgcych w branzy IT — ulega wahaniom sezonowej zmiennosci popytu. Jego nasilenie
zazwyczaj ma miejsce w ostatnim kwartale roku kalendarzowego, kiedy to sprzedaz moze
stanowi¢ do 35% wartosci catej sprzedazy rocznej. Skutkuje to niemoznoscig doktadnej oceny
sytuacji Spétki i utrudnia estymacje wynikdw za dany rok obrotowy na podstawie wynikow
kwartalnych.

9. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAPASAMI | NALEZNOSCIAMI

Naleznosci handlowe stanowig 37% sumy bilansowej AB S.A.. Wysoki ich poziom wynika ze
specyfiki prowadzonej przez Spdétke dziatalnosci handlowej. Spotka prowadzi sprzedaz do swoich
odbiorcow na podstawie przydzielonego limitu kredytowego wraz z okreslonym terminem
ptatnosci. Kazdy limit kredytowy ustalany jest indywidualnie na podstawie posiadanych danych
finansowych, uzyskanych zabezpieczen osobowych i rzeczowych oraz z wykorzystaniem
dostepnych na rynku sposobdéw ustalenia wiarygodnosci kredytowej. Sytuacja kazdego klienta jest
$cisle monitorowana, a w przypadku wystgpienia jakichkolwiek sygnatéw zagrazajgcych sptacie
wierzytelnosci podejmowane sg natychmiastowe dziatania windykacyjne. Mimo monitoringu
naleznosci i dobrego systemu oceny wiarygodnosci kredytowej nie mozna wykluczyé ryzyka
niewyptacalnosci pojedynczych kontrahentéw i ponoszenia przez Spdtke z tego tytutu strat
finansowych. W celu istotnego ograniczenia tego ryzyka Spétka zawarta z Atradius Credit
Insurance Polska umowe ubezpieczenia wierzytelnosci handlowych. Na jej podstawie
wierzytelnosci Spétki w obrocie krajowym zostaty objete ochrong ubezpieczeniowa. Znacznie
zmniejsza to ryzyko powstania strat z tytutu niewyptacalnosci i przewlektej zwtoki w zaptacie za
zakupiony towar. Na dzien 30 czerwca 2010r. naleznosci objete ubezpieczeniem stanowity 92,54%
kwoty naleznosci handlowych.

10. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA FINANSOWANIA

Spoétka korzysta z zewnetrznych Zrédet finansowania w postaci kredytéw bankowych, gtéwnie
krdotkoterminowych kredytéw obrotowych, ktdrych celem jest finansowanie biezgcej dziatalnosci
spotki. W kwietniu 2010 roku spotka odnowita kredyt obrotowy w Kredyt Banku na kolejny okres
roczny, przedtuzone zostaty rowniez umowy zawarte z bankiem BPH S.A., w ktdrej ostatecznym
terminem sptaty zaciggnietych zobowigzan jest 31.03.2011r. oraz z PEKAO S.A. z terminem
wygasniecia 30 kwietnia 2011 r.

11. RYZYKO ZWIAZANE Z PROCESEM INWESTYCYJNYM

Spoétka w ubiegtych latach przeprowadzita szereg inwestycji kluczowych dla jej biezacej
dziatalnosci. Zakoriczone zostato gtéwne zadanie inwestycyjne w infrastrukture logistyczna, tj.
rozbudowa centrum logistycznego we Wroctawiu. Umozliwito to miedzy innymi zastosowanie
nowoczesnych technologii w zakresie kompletacji i wysytek towaréw do klienta, ktére przyniosty
wymierne korzysci w osigganej wydajnosci oraz optymalizacji kosztéw. W minionym okresie
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wdrozony zostat nowy system informatyczny klasy ERP do wsparcia realizowanych przez AB
procesdw biznesowych. Na chwile obecng nie ma przestanek, wskazujacych na koniecznosc
przeprowadzenia kolejnych kapitatochtonnych przedsiewzie¢ inwestycyjnych. Podejmowane przez
Spoétke decyzje inwestycyjne sg uprzednio szczegétowo planowane w biznesplanach oraz projekcji
cash-flow, dzieki czemu minimalizowane jest ryzyko utraty ptynnosci lub zaktdcenia biezacej
dziatalnosci inwestycyjne;j.

12. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej Pani Iwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto posiadajg 37,3%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co umozliwia zachowanie znaczacego poziom
kontroli nad Spdtka i decydujgcego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng i decyzje strategiczne
dotyczace rozwoju Spoétki. Ponadto stosownie do tresci art. 12 ust. 4a Statutu Spétki Pani lwona
Przybyto i Pan Andrzej Przybyto s3 uprawnieni do powotywania i odwotywania jednego cztonka
Rady Nadzorczej.

13. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW SPOLKI

Perspektywy rozwoju AB S.A. w duzej mierze zalezg od stabilnosci zatrudnienia wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw i kadry zarzgdzajacej. W przypadku ekspansji Spotki istotna jest
rowniez mozliwos¢ pozyskania dodatkowych pracownikdow o odpowiednim poziomie
doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej. Istnieje ryzyko spadku efektywnosci dystrybucji w
przypadku utraty pracownikéw kluczowych. W takiej sytuacji nie mozna zapewni¢ o odpowiednio
szybkim pozyskaniu nowych oséb o stosownych kwalifikacjach albo moze sie to wigzaé ze
znacznymi kosztami.

VI) POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
PUBLICZNE]

AB S.A. nie jest podmiotem postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego, czy tez organem administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktdrych wartos¢ (pojedyncza oraz faczna) przekracza 10% kapitatéw wtasnych.

W dniu 27 maja 2009 roku Emitent skierowat do sadu sprawe o zwrot pobrane]j przez Raiffeisen
Bank Polska SA. nienaleznie kwoty wraz z odsetkami. Jednoczesnie spétka utworzyta rezerwe na
petng wartos$¢ spornej kwoty w poczet wynikéw poprzedniego roku obrotowego 2008/9. W dniu
31 sierpnia 2010 roku Sad Okregowy we Wroctawiu, Wydziat Gospodarczy, ogtosit wyrok, w
ktdrym zasadzit od Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Spétki AB S.A. kwote 7.499.590. PLN wraz z
odsetkami ustawowymi od dnia 14 kwietnia 2009r. do dnia zaptaty oraz kosztami postepowania
sgdowego. Wyrok nie jest prawomocny. Od wyroku przystuguje stronom apelacja.
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VII) PODSTAWOWE TOWARY I USLUGI

W minionym roku finansowym Spodtka znaczgco poszerzyta swojg oferte produktowg miedzy
innymi o nowe telefony, telewizory LCD firmy Philips, notebooki i netbooki firmy Samsung,
urzadzenia sieciowe marki Netgear, aparaty fotograficzne producentéw Samsung oraz Hyundai,
drukarki firm Brother oraz Konica Minolta, materiaty biurowe i eksploatacyjne firmy Canon,
komponent MSI, czytniki ksigzek elektronicznych, a takze o produkty z segmentu tzw. matego
AGD.

Najwiekszy udziat w sprzedazy towaréw w roku obrotowym 2009-10 przypadt rozwigzaniom
gotowym (notebookom, serwerom, komputerom PC) i wynidst 35,77%, kolejno uplasowaty sie:
peryferia (monitory, skanery, drukarki) z 17,61% udziatem w sprzedazy (wzrost 2% w stosunku do
roku ubiegtego), komponenty stuzgce do produkcji komputeréw z 15,74% udziatem, elektronika
uzytkowa z 12,70% udziatem, materiaty eksploatacyjne z 12,35% udziatem, oraz oprogramowanie
z 5,53% (2% spadek w stosunku do roku poprzedniego) udziatem w sprzedazy Spétki, akcesoria
oraz mate AGD uksztattowaty sie na poziomie ponizej 1 %.

VIII) RYNKIZBYTU

1. PoODzIAt ZE WZGLEDU NA RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE

AB S.A. w roku obrotowym 2009-10 utrzymata tendencje sprzedazowe lat poprzednich.
Dominowata sprzedaz krajowa — 84,5% ogdtu sprzedazy. Udziat eksportu w sprzedazy ogdtem
osiggnat w 2009-10 roku, 15,5% udziatu w sprzedazy (wzrost o 2,5 % w stosunku do roku
poprzedniego).

2. ZRODtA ZAOPATRZENIA

AB S.A. wspoétpracuje ze Swiatowymi liderami rozwigzan informatycznych, co umozliwia dostep do
najnowoczesniejszych technologii. Najscislejsza wspdtpraca ma miejsce z firmami produkujgcymi
sprzet komputerowy lub oprogramowanie. Najwiekszym dostawcg jest HP Europe BV. Dostawca 1
odnotowat 21,8 % udziat w dostawach w roku obrotowym 2009-10 (spadek 6% w stosunku do
roku poprzedniego). Dostawca 2 (ASUS Technology PTE. Limited) posiadat 12,5% udziat w
zakupach.

Scista wspdtpraca z Dostawcg 1 zwigzana jest z dominujaca pozycja tego producenta na polskim
rynku sprzetu IT (drukarki, PC, serwery, notebooki). Znaczaca pozycja Dostawcy 2 w strukturze
dostaw Spotki wynika z wiodacej pozycji tego producenta na rynku przenosnych komputeréw
osobistych. Jednoczesnie kazdy z produktdw tych firm jest w petni zastepowalny przez wyroby
innych producentow.

Struktura dostawcéw Spotki wykazuje spore rozproszenie (w roku obrotowym towar Spoétce
dostarczato ponad 220 dostawcdow). Spétka nie jest zalezna od zadnego ze swych kontrahentow,
w sposdb uniemozliwiajagcy kontynuacje dziatalnosci w przypadku zakoriczenia wspdtpracy z
dostawca.

]
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3. GtOWNI ODBIORCY

Szczegbtowa struktura odbiorcow Spdtki jest rozproszona i zdywersyfikowana. Zdecydowana
wiekszos¢ klientéw Spotki posiada udziat w sprzedazy ponizej 1%. W 2009-10 roku nie wystgpit
zaden odbiorca, ktérego udziat osiggat co najmniej 10% przychodow Spoétki ze sprzedazy. Udziat
najwiekszego odbiorcy wynosit 5,8% a dziesieciu najwiekszych odbiorcéw generowato tacznie
okoto 32,7% catosci przychoddéw ze sprzedazy.

IX)ZAWARTE UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI AB S.A.

AB S.A. ocenia znaczenie zawartej umowy stosujgc dwa kryteria:

- kryterium 10% udziatu w kapitatach wtasnych dla umoéw, ktérych zawarcie skutkuje znacznym
wpltywem na wartosci aktywdw i pasywow (wartosci bilansowe);

- kryterium 10% udziatu w wartosci przychodéw za okres ostatnich czterech kwartatéw roku
obrotowego dla umédw, ktérych zawarcie skutkuje znacznym wptywem na wypracowane
przychody oraz koszty okresu (dotyczy przede wszystkim umdw dystrybucyjnych).

Zgodnie z powyzszymi kryteriami, w okresie objetym raportem Spdtka byta strong ponizszych
umow znaczacych:

¢ Umowa z dnia 1 marca 2000 roku, zawarta z Intel Polska Development Inc. z siedzibg w
Santa Clara (USA)

Przedmiotem umowy jest dystrybucja produktow, ustug i oprogramowania Intel Polska
Development Inc. Intel Polska Development Inc. jest zobowigzany do zapewnienia AB S.A.
materiatdw szkolenia technicznego, pomocy do sprzedazy, arkuszy danych oraz informacji
uzytkowania produktéw, oprogramowania i ustuga AB S.A. jest odpowiedzialny za ich ttumaczenie
podlegajgce ocenie i akceptacji Intel Polska Development Inc. Intel Polska Development Inc. ma
prawo do modyfikowania w dowolnym momencie, bez powiadomienia i bez odpowiedzialnosci,
dokumentéw pokrewnych do przedmiotowej umowy, a dotyczacych warunkow sprzedazy,
praktyk i zasad stosowanych w relacjach miedzy stronami przedmiotowej umowy oraz cen
dystrybutorskich na produkty Kontrahenta

Ceny odsprzedazy produktow okreslone przez Intel Polska Development Inc. w ,Cenniku
Dystrybutora” sg wytgcznie wytycznymi i AB S.A. ma prawo okresli¢ wtasne ceny odsprzedazy i
warunki sprzedazy. W przypadkach gdy Intel Polska Development Inc. dokonuje jakiejkolwiek
zmiany w formie, przydatnosci lub funkcji towaru, ktére powodujg, iz biezgce towary w
magazynach sg niesprzedawalne w ocenie Intel Polska Development Inc., to Intel Polska
Development Inc. odkupi taki inwentarz po cenie netto zaptaconej przez AB S.A., a Spotka bedzie
miat 30 dni na zwrot produktu.

Umowa zawarta na czas okreslony 1 roku i po tym okresie odnawiana kazdego roku na kolejne
jednoroczne okresy, chyba ze przed jej wygasnieciem jedna ze stron poinformuje drugg o swoim
zamiarze nieodnawiania umowy na co najmniej 30 dni przed datg odnowienia (zastrzezenie
warunku rozwigzujgcego). Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez kazda ze stron po uptywie co
najmniej 60 dni od dnia powiadomienia drugiej strony w dowolnym momencie z dowolnej
przyczyny lub bez przyczyny, bez ponoszenia jakiejkolwiek odpowiedzialnosci.
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Umowa moze zostac rozwigzana przez kazdg ze stron po uptywie 30 dni od dnia poinformowania
drugiej strony w razie:

— razacego naruszenia warunkow przedmiotowej umowy przez drugg strone umowy,

— zmiany organu kontrolujgcego lub wtasciciela drugiej firmy,

— gdy jedna ze stron zbankrutuje lub stanie sie niewyptacalna albo w inny sposob nie
bedzie w stanie wywigzac¢ sie ze swoich zobowigzan.

Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez Intel Polska Development Inc. bez zachowania okresu
wypowiedzenia w szczegdlnosci w razie:

— razgcego naruszenia zobowigzan prawnych lub kontraktowych przez AB S.A., w
szczegoblnosci gdyby AB S.A. sprzedawat podrobione lub inaczej oznakowane procesory
Intel Polska Development Inc.,

— wszelkich aktéw uchybienia ze strony AB S.A., ktére w razgcy sposéb szkodzg
interesom Intel Polska

Development Inc., w szczegdlnosci bezprawne ujawnienie informacji Intel Polska Development
Inc. lub tajemnic handlowych.

W styczniu 2006r w wyniku przeprowadzonej reorganizacji Intel Polska Development Inc. zostat
zastgpiony przez Intel Corporation (UK) Ltd.

* Umowa z dnia 6 pazdziernika 2003 roku, zawarta z Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie

Przedmiotem umowy jest mianowanie AB S.A. autoryzowanym partnerem CDP (Channel
Development Partner). AB S.A. bedzie mogto za zgodg Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. i przy
zastosowaniu sie do jego standardow wykorzystywac znaki towarowe Hewlett-Packard Polska Sp.
z 0.0. AB S.A. nie wykorzysta ani nie zarejestruje znaku towarowego pozostajgcego w konflikcie z
tymi znakami towarowymi. Umowa zawarta na czas nieokreslony. AB S.A. moze rozwigzaé¢ umowe
w kazdej chwili. Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. moze rozwigza¢ umowe, jezeli AB S.A. naruszy
jej postanowienia i nie naprawi wynikajgcych stad szkdd, z zachowaniem 30-dniowego okresu
wypowiedzenia, a jezeli Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. zmieni warunki wszystkich tego typu
umow z zachowaniem 60-dniowego okresu wypowiedzenia. Kazda ze stron moze rozwigzac
umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku niewyptacalnosci lub wszczecia
postepowania upadtosciowego wobec drugiej ze stron.

* Umowa z dnia 6 pazdziernika 2003 roku, zawarta z Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie

Przedmiotem umowy jest mianowanie AB S.A. autoryzowanym partnerem LSP (Logistic Service
Partner). AB S.A. bedzie mogto za zgodg Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. i przy zastosowaniu sie
do jego standardéw wykorzystywaé znaki towarowe Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. AB S.A. nie
wykorzysta ani nie zarejestruje znaku towarowego pozostajacego w konflikcie z tymi znakami
towarowymi. Umowa zawarta na czas nieokreslony. AB S.A. moze rozwigza¢ umowe w kazdej
chwili. Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. moze rozwigza¢ umowe, jezeli AB S.A. naruszy jej
postanowienia i nie naprawi wynikajgcych stad szkdéd, z zachowaniem 30-dniowego okresu
wypowiedzenia, a jezeli Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. zmieni warunki wszystkich tego typu
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umow z zachowaniem 60-dniowego okresu wypowiedzenia. Kazda ze stron moze rozwigzac
umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku niewyptacalnosci lub wszczecia
postepowania upadtosciowego wobec drugiej ze stron.

¢ Umowa z dnia 1 stycznia 2005 roku, zawarta z Buhl Data Service GmbH z siedzibg w
Neunkirchen (Niemcy)

Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad wspodtpracy, w tym ustalenia premii za lojalno$¢ i wzrost
sprzedazy za wszystkie transakcje sprzedazy produktéw przeprowadzane za posrednictwem Buhl
Data Service GmbH na obszarze dziatania autoryzowanego partnera Microsoft (DSP — Delivery
Service Partner). Reguta premiowania nie dotyczy kosztéw transportu, kosztéw jednorazowych
lub innych kosztéw. W ramach umowy AB S.A. moze zwraca¢ Buhl Data Service GmbH nadmierne
zapasy i przestarzate produkty. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwigzania umowy na koniec miesigca za wypowiedzeniem z
zachowaniem 14- dniowego okresu wypowiedzenia.

¢ Umowa handlowa z dnia 2 stycznia 2006 roku, zawarta z Media Saturn Holding Polska
Sp. z o0.0. (dawniej Media Markt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie oraz Media Markt
Polska Sp. z o.0. Bielsko Biata Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0. Bydgoszcz Sp.k.,
Media Markt Polska Sp. z 0.0. Chorzéw Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Czeladz
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Czestochowa Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0.
Gdansk | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Katowice | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z
o0.0. Kielce Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Krakéw I Sp.k., Media Markt Polska Sp. z
0.0. £édz | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. £t6dz Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z
0.0. Lublin Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa | Sp.k., Media Markt Polska
Sp. z 0.0. Olsztyn Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Opole Sp.k., Media Markt Polska
Sp. z 0.0. Poznan | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Poznan Il Sp.k., Media Markt
Polska Sp. z 0.0. Radom Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Rybnik Sp.k., Media Markt
Polska Sp. z 0.0. Rzeszéw Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Szczecin Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z 0.0. Torun Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa Il Sp.k.,
Media Markt Polska Sp. z o.0. Warszawa Ill Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0.
Warszawa IV Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Wroctaw | Sp.k., Media Markt Polska
Sp. z 0.0. Wroctaw Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Zabrze Sp.k., Saturn Planet Sp.
z 0.0. Warszawa Sp.k. oraz Saturn Planet Sp. z 0.0. Warszawa Il Sp.k., Saturn Planet Sp. z
o0.0. Katowice | Sp.k. majgcymi siedzibe w Warszawie (Odbiorcy)

Umowa okresla warunki wspétpracy handlowej dotyczgce catego asortymentu dostarczanego
przez AB S.A. do odbiorcéw. Odbiorcom przystuguje, w wysokosciach szczegétowo wskazanych w
przedmiotowej umowie: bonus kwartalny warunkowy, pfatny pod warunkiem uzyskania lub
przekroczenia w kwartale okreslonej wysokosci obrotu, bonus za wzrost obrotu oraz bonus roczny
warunkowy, pfatny pod warunkiem uzyskania lub przekroczenia w roku kalendarzowym
okreslonej wysokosci obrotu. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z zastrzezeniem prawa
do negocjowania warunkéw handlowych obowigzujgcych w nastepnym roku kalendarzowym. W
przypadku nieuzgodnienia warunkéw handlowych w nastepnym roku kalendarzowym kazda ze
stron ma prawo wypowiedzenia przedmiotowej umowy z zachowaniem 14-dniowego okresu
wypowiedzenia.
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* Umowa marketingowa z dnia 2 stycznia 2006 roku, zawarta z Media Saturn Holding
Polska Sp. z o0.0. (dawniej Media Markt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie oraz Media
Markt Polska Sp. z o.0. Bielsko Biata Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Bydgoszcz
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o0.0. Chorzéw Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.o.
Czeladz Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Czestochowa Sp.k., Media Markt Polska Sp.
z 0.0. Gdansk | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0. Katowice | Sp.k., Media Markt
Polska Sp. z o.0. Kielce Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Krakéw | Sp.k., Media Markt
Polska Sp. z 0.0. £ddz | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. todz Il Sp.k., Media Markt
Polska Sp. z o.0. Lublin Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa | Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z 0.0. Olsztyn Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Opole Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z 0.0. Poznan | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Poznan Il Sp.k.,
Media Markt Polska Sp. z 0.0. Radom Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Rybnik Sp.k.,
Media Markt Polska Sp. z 0.0. Rzeszéw Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Szczecin
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0. Torun Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.o.
Warszawa Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa Ill Sp.k., Media Markt
Polska Sp. z 0.0. Warszawa IV Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Wroctaw | Sp.k.,
Media Markt Polska Sp. z 0.0. Wroctaw Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o0.0. Zabrze
Sp.k., Saturn Planet Sp. z 0.0. Warszawa Sp.k. oraz Saturn Planet Sp. z 0.0. Warszawa Il
Sp.k., Saturn Planet Sp. z o0.0. Katowice | Sp.k. majacymi siedzibe w Warszawie
(Odbiorcy)

Przedmiotem umowy sg warunki i sposoby swiadczenia przez odbiorcdw na rzecz AB S.A. ustug
marketingowych i reklamowych. Kazdy z odbiorcow zobowigzat sie w okresie obowigzywania
umowy do swiadczenia w sposdb ciggty ustug marketingowych i reklamowych, obejmujgcych w
szczegblnosci druki. Przedmiotowa umowa obowigzuje na terenie catego kraju, przy czym strony
moga zawiera¢ odrebne umowy o podobnej tresci o charakterze regionalnym.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z zastrzezeniem prawa do negocjowania warunkow
handlowych obowigzujacych w nastepnym roku kalendarzowym. W przypadku nieuzgodnienia
warunkéw handlowych w nastepnym roku kalendarzowym kazda ze stron ma prawo
wypowiedzenia przedmiotowej umowy z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia.

e Umowa z dnia 20 marca 2006 roku, zawarta z Microsoft Ireland Operations Limited z
siedzibg w Dublinie (Irlandia)

Na warunkach okreslonych w umowie Microsoft Ireland Operations Limited udzielit AB S.A.
niewyfacznego, ograniczonego prawa do zamawiania i dostarczania produktéw Microsoft OEM
System Builder na terytorium Polski.

AB S.A. nabywa produkty na podstawie umowy wytgcznie w celu ich odsprzedazy. AB S.A. ponosi
koszty, wydatki i odszkodowania w przypadku ztamania powyziszego zobowigzania. Microsoft
Ireland Operations Limited udziela gwarancji na rzecz koncowych odbiorcéw, na warunkach
okreslonych w dokumencie gwarancyjnym lub w umowie gwarancyjnej z klientem, zatgczonej do
produktu. Microsoft Ireland Operations Limited upowaznit AB S.A. do uzywania firmy, nazw
handlowych oraz znakéw towarowych Microsoft Ireland Operations Limited celem oznaczenia
Microsoft Ireland Operations Limited, jego technologii i ustug. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony do dnia 30 czerwca 2007 roku, lecz bedzie rokrocznie automatycznie przedtuzana.
Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwigzania umowy w drodze wypowiedzenia z zachowaniem
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30-dniowego okresu wypowiedzenia. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana ze skutkiem
natychmiastowym m.in. w przypadku, gdy druga strona ogtosi upadtos¢.

¢ Umowa z dnia 1 lipca 2006 roku, zawarta z Microsoft Ireland Operations Ltd. z siedzibg
w Dublinie (Irlandia)

Na warunkach okreslonych w umowie Microsoft Ireland Operations Ltd. upowaznit AB S.A. do
nabywania i dystrybucji licencjonowanego oprogramowania (Full Packaged Product) na
terytorium Unii Europejskiej oraz Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (European Free
Trade Association). Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 30 czerwca 2007 roku, lecz
bedzie rokrocznie automatycznie przedtuzana.

* Umowa z dnia 1 lipca 2006 roku, zawarta z Microsoft Ireland Operations Ltd. z siedzibg
w Dublinie (Irlandia)

Na warunkach okreslonych w umowie Microsoft Ireland Operations Ltd. upowaznit AB S.A. do
nabywania i dystrybucji licencjonowanego wskazanego w umowie oprogramowania na terytorium
Unii Europejskiej oraz Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (European Free Trade
Association). Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 30 czerwca 2007 roku, lecz
bedzie rokrocznie automatycznie przedtuzana.

e Umowa dystrybucyjna, zawarta z Toshibg Europe GmbH z siedzibg w Neuss (Niemcy)

Podpisana umowa ustanawia AB S.A. autoryzowanym dystrybutorem produktéw TEG.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz produktéw TEG we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek na
terytorium Rzeczpospolitej oraz poza jej granicami.

Na mocy niniejszej umowy TEG zobowigzuje sie dostarczyé Emitentowi swoje produkty oraz
zapewni¢ wsparcie techniczne oraz marketingowe. Natomiast Emitent zobowigzuje sie wspierac
technicznie oraz informacyjnie sprzedaz produktéw TEG. Emitenta obowigzujg ceny wg
aktualnego cennika pomniejszone o ewentualne dyskonty oferowane przez TEG.

Na czas obowigzywania umowy, Emitent jest uprawniony do uzywania nazwy Toshiba oraz logo
do celdw marketingowych dotyczacych produktéw objetych dystrybucija.

W umowie nie zastrzezono kar umownych.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 marca 2009, lecz bedzie rokrocznie
automatycznie przedtuzana, chyba, ze jedna ze stron wypowie niniejszg umowe z zachowaniem
trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.

¢ Umowa dystrybucyjna, zawarta z HTC Corporation z siedzibg w Taoyuan City w Tajwanie

Podpisana umowa ustanawia AB S.A. autoryzowanym dystrybutorem produktéw HTC.
Przedmiotem umowy jest dystrybucja urzadzen, takich jak: urzadzenia telekomunikacji
bezprzewodowej, PDA, urzadzenia nawigacyjne oraz inne urzadzenia produkowane przez HTC.
Emitenta obowigzujg ceny wg aktualnego cennika. W umowie nie zastrzezono kar umownych.
Umowa jest samoistnie odnawialna co roku, chyba ze jedna ze stron ztozy pisemne
powiadomienie o nieprzedtuzaniu umowy nie pdzniej niz 90 dni przed jej wygasnieciem. Strony
majg prawo do rozwigzania umowy
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— w trybie natychmiastowym w przypadku bankructwa, upadtosci lub wszczetego
postepowania upadtosciowego drugiej ze stron;

— przy zachowaniu 30-to dniowego okresu wypowiedzenia sporzadzonego w formie
pisemnej w przypadku (i) naruszenia warunkéw zawartej umowy lub (i) jezeli
zaistnieje jakakolwiek zmiana w zarzgdzaniu, wtasnosci lub kontroli drugiej ze stron;

— przy zachowaniu 60-o dniowego okresu wypowiedzenia sporzadzonego w formie
pisemnej w przypadku gdy jedna ze stron uzna, iz lezy to w jej interesie.

Ponadto AB S.A. pozostaje w statych stosunkach handlowych z Samsung Electronics Polska Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ASUS Technology PTE Ltd. z siedzibg w Singapurze, LG Electronics
Polska z siedzibg w Warszawie. Obrét handlowy z tymi podmiotami odbywa sie na podstawie
jednorazowych uméw sprzedazy, w ktérych strony okreslajg jedynie ilos¢ zamawianego towaru i
jego wartos¢, terminy i sposdb dostawy, warunki ptatnosci oraz gwarancji. Warunki tych uméw
nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umdw.

* Umowa ubezpieczenia wierzytelnosci handlowych (Polisa nr 700605, 69685) zawarta z
Atradius Credit Insurance N.V. S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie w dniu 23
sierpnia 2010 roku

Na podstawie umowy, Atradius Credit Insurance NV S.A. dla transakcji sprzedazy z odroczonym
terminem ptatnosci udzielit Spdtce ochrony z tytutu Niewyptacalnosci, Przewlektej zwtoki i Ryzyka
Politycznego na warunkach okreslonych polisa.

Polisa zaczeta obowigzywac 1 lipca 2010 i bedzie wazna przez kolejne 12 miesiecy.

Wartos¢ maksymalnego odszkodowania ustalona zostata na kwote 60.000.000 PLN lub 60-
krotnos¢ uiszczonej sktadki w okresie obowigzywania umowy.

Polisa zostanie automatycznie odnowiona na takich samych warunkach i na taki sam okres jej
obowigzywania, jezeli Spotka albo Ubezpieczyciel nie poinformujg pisemnie nie pdzniej niz na
jeden miesigc przed koricem Okresu Obowigzywania Polisy o nie odnowieniu polisy.
Wierzytelnosci lub ich czesci zabezpieczone gwarancjami bankowymi lub ubezpieczeniowymi nie
sg objete przedmiotowym ubezpieczeniem. Przedmiotem umowy nie sg objete réwniez kary
umowne oraz odsetki naliczane przez AB S.A. jego dtuznikom pozostatym w zwtoce. Za moment
wystgpienia szkody uwaza sie dzien, w ktérym uptynat okres oczekiwania, ustalony dla kazdego
kraju osobno. Zaniedbanie zgtoszenia niedokonania sptaty wierzytelnosci w sposdb okreslony w
umowie skutkuje utratg prawa do odszkodowania wynikajgcego z klauzuli ,przewlektej szkody”
oraz odszkodowania z przysztej szkody.

Integralng czescig przedmiotowej umowy sg 0Ogdlne Warunki Ubezpieczenia Wierzytelnosci
Handlowych Atradius Polska.
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X) POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE SPOLKI Z INNYMI
PODMIOTAMI

Na podstawie umowy zawartej w dniu 19 lipca 2004 roku zawigzana zostata spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod firmg , ALSEN” Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach. Spétka zostata
zawigzana na czas nieoznaczony. Pierwotnie Spotka AB S.A. posiadta 348 udziatow, ktore
stanowity 59% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Alsen Sp. z 0.0.

W dniu 8 maja 2008 Spdtka powiekszyta swoje zaangazowanie kapitatowe w Alsen Sp. z 0.0. 0
kolejne 60 udziatéw. Na dzien 30 czerwca 2010 roku AB S.A, jest wiascicielem 408 udziatéw o
tacznej wartosci 204.000 PLN stanowigcych 69,39% udziatéw Alsen Sp. z 0.0.

W dniu 19 wrzesnia 2007 roku zarzad AB S.A. podpisat umowe zakupu 100% akcji AT Computers
Holding a.s., jednego z najwiekszych przedsiebiorstw z branzy teleinformatycznej dziatajgcych na
terenie Czech i Stowacji. AT Computers Holding a.s. jest wiascicielem 100% akcji nastepujgcych
podmiotéw :

e AT Computers a.s.- spotki dystrybucyjnej oferujgcej oprogramowanie, sprzet IT, produkty
elektroniki uzytkowej oraz produkty technologii mobilnej na terenie Republiki Czeskiej;

e AT Compus s.r.o. — najwiekszego przedsiebiorstwa zajmujgcego sie produkcja
komputerow osobistych w Republice Czeskiej o mocy produkcyjnej 100.000 sztuk
komputerdw rocznie;

e Comfor Stores a.s.- spotki zarzgdzajgcej siecig ponad 20 sklepéw detalicznych na terenie
Republiki Czeskiej;

e AT Computer s.r.l.— spotki prowadzgcej dziatalnos¢ dystrybucyjng na terenie Republiki
Stowacji .

W dniu 30 pazdziernika 2007 nastgpito ziszczenie sie ostatnich warunkéw zawieszajgcych
formalnie proces akwizycji.

W dniu 2 listopada 2009r. zatozona zostata spdtka celowa B2B IT Sp. z o.0. z kapitatem
zaktadowym wysokosci 5.000 PLN, ktérej przedmiotem dziatalnosci bedzie dziatalnosc
marketingowa oraz handlowa. Spdtka na dzien sporzadzenia sprawozdania nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej.

Na dzien publikacji w sktad grupy kapitatowej AB S.A. przedstawia sie nastepujaco:
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Alsen Marketing AT Computers
Sp. z 0.0. Holding a.s.
100% 100%

AT Computers AT Computer Comfor Stores AT Compus
a.s. s.r.l a.s. s.r.o
100% 100% 100% 100%

XI) ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD
NIE] ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH
NIZ RYNKOWE

W okresie objetym raportem emitent nie zawierat z podmiotem powigzanym transakcji o
charakterze przekraczajgcym normalny zakres prowadzonej przez emitenta dziatalnosci
operacyjnej, na warunkach innych niz rynkowych.

XII) ZACIAGNIETE I WYPOWIEDZIANE UMOWY DOTYCZACE KREDYTOW I
POZYCZEK

* Umowa kredytowa nr WR1/Rb/8/99 o odnawialny kredyt w rachunku biezagcym zawarta z
Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 1 lutego 1999 roku, aneksowana 23 kwietnia
2010r.

Bank udzielit AB S.A. krétkoterminowego odnawialnego kredytu obrotowego w rachunku
biezagcym w kwocie 70.000.000 PLN, przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci
gospodarczej, na okres do dnia 30 kwietnia 2010 roku. tgczna kwota udostepnionego kredytu nie
moze przekroczy¢ 67% sumy zastawionych rzeczy ruchomych oraz naleznosci. Kredyt jest
oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR O/N, powiekszonej o marze
banku.

Ul. Kocierzyriska 32, 51-416 Wroctaw, Tel (+48 71) 3240 500, fax (+48 71) 32 40 529, 78 90 529, www.ab.pl
Strona 27



Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Spotki AB S.A.
) za rok obrotowy 2009/2010

Digital world

Zabezpieczenie umowy kredytowej stanowig:

— przewtaszczenie zapasow towardéw handlowych Spétki — do kwoty 50.000.000 PLN,
wraz z cesjg praw z polisy;

— weksel in blanco wystawiony przez Spoétke;

— przelew wierzytelnosci wobec odbiorcéow Spétki;

— oS$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 84 000 000 PLN.

Bank ma prawo wypowiedzie¢ umowe w przypadkach wskazanych w umowie, w szczegélnosci w
przypadku naruszenia przez AB S.A. okreslonych zobowigzan, wynikajacych z umowy, np.
obowigzku utrzymywania na okreslonym poziomie wskaznika wyptacalnosci. W zakresie
nieuregulowanym umowg zastosowanie majg postanowienia ,0gdlnych Warunkow Kredytowania
w Kredyt Banku S.A. (OWK)”, stanowigce zatgcznik do umowy.

¢ Umowa kredytowa zawarta z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie w dniu 24 pazdziernika
2007 roku,

Bank udzielit Spétce kredytu w kwocie 110.000.000 PLN. Celem zawarcia umowy byto
zabezpieczenie realizacji umowy zakupu 100% akcji AT Computers Holding a.s. W dniu pierwszej
sptaty kredyt zostat sptacony do kwoty 34 619 700.00 PLN. Pozostat kwota sptacana jest w
okresach pétrocznych. Na dzien 30 czerwca 2010r. kredyt byt w catosci sptacony.

Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytédw w PLN, powiekszonej o marze banku.
Zabezpieczenie umowy kredytowej stanowia:

— os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
— petnomocnictwo do wybranych rachunkéw bankowych Spétki
— zastaw na akcjach AT Computers Holding a.s.

W wyniku podziatu Banku BPH S.A. w dniu 29 listopada 2007 wszelkie prawa i obowigzki BPH SA z
tytutu powyzszej umowy kredytu zawartej pomiedzy AB S.A. a Bankiem BPH S.A. wraz z
zabezpieczeniami, zostaty przejete przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. Umowa obowigzuje do
dnia 31 grudnia 2010 a dniem ostatecznej sptaty kredytu byt 30 czerwca 2010r. W dniu 30 czerwca
2010 roku sptacona zostata ostatnia rata kredytowa.

¢ Umowa kredytowa zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie w dniu 29 maja 2008 roku, aneksowana 23 kwietnia 2010r.

Banku Polska Kasa Opieki S.A. udzielit Spétce limitu kredytowego do rownowartosci kwoty 66 min
PLN. Udostepniony limit kredytowy umozliwia zadtuzenie na rachunku biezgcym maksymalnie do
kwoty 60.000.000 PLN oraz udzielenie na zlecenie AB S.A. gwarancji bankowych do tgcznej kwoty
nie przekraczajgcej 6.000.000 PLN, jednakze tgczna kwota udostepnionego kredytu nie moze
przekroczy¢ sumy 62,5% zastawionych rzeczy ruchomych oraz naleznosci.

Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytdw w PLN, powiekszonej o marze banku.

Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stanowia:
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— zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 35.000.000 PLN wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

— przelew wierzytelnosci z zaakceptowanych przez Bank kontraktéw handlowych
zawartych przez Spotke w wysokosci nie mniejszej niz 30.000.000 PLN;

— petnomocnictwo do dysponowania Rachunkami Biezgcymi Spétki prowadzonymi w
Banku;

— oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 79.200.000 PLN.

Dniem ostatecznej sptaty limitow kredytowych lub ich prolongaty na nastepny okres sg
odpowiednio:

- 30 kwietnia 2011 roku w odniesieniu do kredytu w rachunku biezgcym,

- 30 czerwca 2013 roku w odniesieniu do Limitu Kredytowego Gwarancji bankowych, w tym
3.000.000 PLN do 30 kwietnia 2011 roku.

W zakresie nieuregulowanym przedmiotowg umowg zastosowanie majg postanowienia Umowy
ustalajgcej ogdlne zasady kredytowania Nr 2008/11/DDF z dnia 29 maja 2008r.

Umowa Kredytu o linie wielocelowg zawarta z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie w
dniu 23 marca 2009 roku, aneksowana 18 marca 2010r.

Bank udzielit Spotce kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej w kwocie 27.000.000 PLN,
jednakze taczna kwota udostepnionego kredytu zostanie pomniejszona proporcjonalnie do
zastawionych rzeczy ruchomych oraz naleznosci, jesli ich suma spadnie ponizej 32 min PLN (z
zastrzezeniem, iz udziat zapasdw nie moze przekroczy¢ 50% tej sumy). Na udzielony sublimit
sktadaja sie:

— sublimitu kredytowego do kwoty 19.900.00 PLN z przeznaczeniem na finansowanie
biezgce] dziatalnosci spotki,

— sublimitu kredytowego do kwoty 7.000.000 PLN z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka
kredytowego i rynkowego w zwigzku z zawieranymi transakcjami rynku finansowego,

— sublimitu kredytowego do kwoty 100.000 PLN — do wykorzystania w formie kart
kredytowych.

Dniem ostatecznej sptaty zobowigzania lub jego prolongaty na nastepny okres jest 31 marca 2011.
Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stanowia:

— zastaw rejestrowy na zapasach Spétki w kwocie 8.000.000 PLN;

— cesja naleznosci na kwote 24.000.000 PLN;

— cesja praw z polisy ubezpieczenia naleznosci;

— oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 40 500 000 PLN

— petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym Kredytobiorcy.

Umowa factoringowa zawarta z firmag SEB Commercial Finance Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie w dniu 7 wrzesnia 2009 roku, wraz pézniejszymi aneksami

Zgodnie z zawartg umowa limit Spétki wynosi 78 000 000 PLN
Jako prawne zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Umowy Emitent ustanowit nastepujace
zabezpieczenia:
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— weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslows;
— petnomocnictwo do dysponowania przez Faktora rachunkiem bankowym Emitenta;

Umowa obowigzuje do dnia 30.09.2010 r., z zastrzezeniem opisanym w czesci ,,Umowy po dniu
bilansowym”.

UMOWY PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym Spdtka aneksowata umowe factoringowg zawarta z firmg SEB Commercial
Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w dniu 7 wrze$nia 2009 roku. Zgodnie z Aneksem nr 7 z
dnia 20 wrzes$nia 2010r., umowa factoringowa zostaje przedtuzona do dnia 30 wrzesnia 2011r. z
zachowaniem limitu 78 000 000 PLN.

XIII) UDZIELONE POZYCZKI

Udzielone pozyczki zostaty opisane w Sprawozdaniu finansowym w pkt. 4.1. Informacji o
instrumentach finansowych.

XIV) UDZIELONE I OTRZYMANE PORECZENA I GWARANCJE

W ramach zabezpieczenia zawieranych kontraktow handlowych Spétka udzielita tgcznie swoim
kontrahentom w poszczegdlnych latach gwarancji bankowych na nastepujgce wartosci (kwoty w
tysigcach jednostek):

30.06.2010 30.06.2009

1000 - 1000

XV) KAPITAL WYEMITOWANY. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKE
WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI

W okresie objetym raportem 6 maja 2010r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spodtki z kwoty 15 950 002 PLN do kwoty 16 026 002 PLN. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego nastgpito w wyniku emisji 76 000 szt. akcji serii K o wartosci nominalnej 1 zt
kazda. Emisja akcji nastgpita zgodnie z Uchwatg nr 23/2007 z dnia 21 wrzesnia 2007 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dotyczgcy programu motywacyjnego, obejmujgcego
kadre menedzersky spotek zaleznych.

Dnia 18 maja 2010r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki z kwoty 16 026 002 PLN do kwoty 16 295 002 PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
nastgpito w wyniku emisji 269 000 szt. akcji serii G o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Emisja akcji
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nastgpita zgodnie z Uchwatg nr 20/2006 z dnia 30 maja 2006 roku Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w sprawie przyjecia programu motywacyjnego.

Wszystkie przyznane programem motywacyjnym akcje objete zostaty po cenie emisyjnej, réwnej
cenie nominalnej (1 PLN).

XVI) OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIE] PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Spétka nie publikowata prognoz.

XVII) OCENA, WRAZ Z ]JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI

Spétka dziata w branzy charakteryzujgcej sie stosunkowo niskimi marzami handlowymi. Wynika to
w duzym stopniu z charakteru tej branzy, bardzo konkurencyjnej, w petni transparentnej. W
branzy dystrybucji IT kazdy uczestnik wykorzystuje najnowsze techniki informacyjne i
informatyczne do wyboru najkorzystniejszej dla niego oferty. Sytuacja ta wyznacza sposdb
postepowania, charakteryzujagcy sie bezwzglednym i permanentnym udoskonalaniem
realizowanych proceséw, politykg niskich kosztow funkcjonowania i Scistej kontroli wszystkich
ryzyk. Wystepuje to rowniez po stronie posiadanych aktywdéw, w stosunku do ktdérych realizowana
jest polityka maksymalizacji ich wykorzystania, przy jednoczesnym zachowaniu bezpiecznego
poziomu ptynnosci.

W zwigzku ze zmianami, jakie zaszty w gospodarce swiatowej, w tym przede wszystkim kryzysem
gospodarczym i konsekwencjami w odniesieniu do rynku Polski, Czech i Stowacji, AB S.A.
konsekwentnie podejmuje i dodatkowo wzmacnia szereg dziatart majgcych na celu zabezpieczenie
przed negatywnymi skutkami powyzszego kryzysu.

Spoétka skoncentrowata sie przede wszystkim na zapewnieniu rygorystycznego podejscia do
polityki kosztowej. Jednoczesnie obserwujemy zmiany, jakie zachodzg na rynku i aktywnie
uczestniczymy w tych zmianach.

Zarzad ktadzie rowniez szczegdlny nacisk na zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym. Charakter
dziatalnos$ci wyznacza znaczace ekspozycje walutowe, co w warunkach bardzo duzej zmiennosci
kurséw walutowych sprawia, ze istotny Spdétka w celu efektywnego zarzadzania procesem
sprzedazowym musiata wypracowaé skutecznie metody zabezpieczania przed ryzykiem
walutowym. Przyjete przez AB S.A. sposoby zabezpieczania przed tym ryzykiem majg kazdorazowo
bezposrednie odwzorowanie w wartosciach zabezpieczanych wielkosci, ktadgc przy tym nacisk na
minimalizowanie wartosci narazonych na ryzyko kursowe, a tym samym na minimalizowanie tego
rodzaju ryzyka. Do zabezpieczen wykorzystywane sg instrumenty, ktore nie generujg
dodatkowego ryzyka zwigzanego z wysokg zmiennoscig warunkéw rynkowych oraz ktére nie
otwierajg nowych ryzyk (w szczegdlnosci opcje i ich struktury).

AB S.A. w sposdb zorganizowany i odpowiedzialny zarzadza ryzykiem kredytowym. Wypracowane
procedury zwigzane sg z oceng kredytowa klientéow, czestg weryfikacjg przyznanych limitéw
kupieckich, a nadto objeciem portfela naleznosci ochrong ubezpieczeniowg. W ocenie zarzadu s3
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to niezbedne dziatania, szczegdlnie w okresie podwyzszonego ryzyka kredytowego w zwigzku ze
Swiatowym kryzysem gospodarczym. W wyniku tak prowadzonej polityki kredytowej Spdlka nie
zaobserwowata istotnego pogorszenia w zakresie ztych dtugéw, jednoczesnie restrykcyjna polityka
ostroznej wyceny tych aktywéw wyznacza postepowanie w sytuacjach, gdy nastepuje
odpowiednia kwalifikacja do naleznosci ponizej standardu i naleznosci zagrozonych.

XVIII) OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W
TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW

Spétka konsekwentnie realizuje pozytywne przeptywy pieniezne, generujgc dodatni wynik
finansowy netto, ktéry w kolejnych okresach wykazuje wzrostowg tendencje. Jednoczesnie
podstawowe wskazniki finansowe, w tym miedzy innymi wskazniki zadtuzenia, wykazujg
poprawng ich strukture. Dynamicznie wzrastajgce wyniki finansowe przy zachowaniu i poprawie
wskaznikdw finansowych, podnoszg ocene kredytowg dla AB. Jednoczesnie generowana jest
pozytywna nadwyzka finansowa przez spotke. To sprawia, ze AB posiada istotne mozliwosci
realizacji potencjalnych dodatkowych zamierzen inwestycyjnych, bez istotnych zmian w strukturze
finansowania Spotki.

XIX) OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW
NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY

W okresie objetym raportem nie wystepowaty zdarzenie o powyzszym charakterze.

XX) CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI

Wymagajgce otoczenie makroekonomiczne, zmienny popyt na produkty dystrybuowane przez
Spotke i niepewnos¢ wzrostu gospodarczego wyznaczajg strategie rozwoju dla spotki, ktéra
zaktada utrzymanie pozycji rynkowej, jak réwniez rozwdj w wybranym selektywnym zakresie,
majac na uwadze bezpieczenstwo finansowe Spotki. Dokonana w 2007 roku akwizycja czeskiego
podmiotu AT Computers Holding a.s., skupiajgcego w swoich ramach miedzy innymi jednego z
najwiekszych czeskich dystrybutoréw, dodatkowo wzmocnita ogdlng pozycje rynkowa AB, za$
forma zakupu (zakup ze srodkéw wiasnych pochodzacych z emisji akcji) dodatkowo wzmocnita
finansowg pozycje spotki.

Efektem akwizycji sg realizowane obecnie w sposdb ciggty, synergie i unifikacje na réznych
szczeblach organizacyjnych i rynkowych, majgce na celu kierunkowe i permanentne umacnianie
pozycji rynkowej i finansowej Grupy Kapitatowej AB. Definiowane i realizowane kierunki rozwoju
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spotki sg obecnie faczone z rozwojem catej grupy kapitatowej, w ktérej AB jako spdtka — matka,
odgrywa dominujacg i strategiczng role.

Akwizycja juz obecnie przynosi wymierne efekty w postaci synergii sprzedazy w grupach
produktowych, o ktére zostato uzupetnione portfolio sprzedazy obu dystrybutoréw. Uzyskane
dodatkowe przychody w raportowanym okresie rocznym siegajg kilkudziesieciu milionéw EUR. W
roku obrotowym 2010-2011 Spétka zamierza jeszcze bardziej intensyfikowaé efekty synergii
produktowych, uzyskujgc co najmniej taki same i wyzsze dodatkowe przychody z tego tytutu.

Po dokonaniu akwizycji nastgpit zdecydowany wzrost znaczenia AB jako grupy kapitatowej w
percepcji producentdéw sprzetu i oprogramowania komputerowego, w tym obszarze Grupa AB
istotnie wzmocnita swojg pozycje zakupowa.

Sytuacja finansowa Spétki w wyniku konsekwentnej realizacji przyjetej strategii, ulega poprawie z
okresu na okres. Udziat w tym procesie ma rowniez okresowo wyptacana dywidenda ze spotki
zaleznej AT Computers Holding a.s.

W biezgcym roku spdtka kontynuuje budowe struktury sprzedazy produktédw witasnych, przede
wszystkim komputeréw pod markami Triline i Alsen. W wyniku dokonanej akwizycji Grupa AB
posiada duze i profesjonalne moce produkcyjne w spotce czeskiej AT Compus, gdzie produkowane
sg komputery sprzedawane m.in. w Polsce. Przyjete plany zaktadajg dynamiczny przyrost ilosci
sprzedazy tych komputeréw, poprzez konsekwentnie budowang sie¢ sprzedazy, ktora opiera sie
na trzech kanatach:

1. Kanat integratorski — w sktad ktérego wchodzg integratorzy systemowi, ich gtéwnym rynkiem
docelowym sg przetargi organizowane przez instytucje, samorzady oraz przedsiebiorstwa.

2. Sieci handlowe — kanat sprzedazy oparty o dotychczasowych partneréw jak MediaMarkt,
jednak przede wszystkim oparty o nowe sieci handlowe.

3. SMB —kanat sprzedazy do matego i Sredniego biznesu, oparty o dotychczasowg sie¢ partneréw
handlowych.

Podejmowane i realizowane przez Spétke aktywnosci majg miejsce w warunkach duzej zmiennosci
popytu, w zwigzku z ogdlng sytuacjg gospodarcza. Majac to na uwadze Spdtka zaktada dalszy
rozwoj w oparciu o nastepujace filary:

1. niskie koszty sprzedazy i ogdlnego zarzagdu — niska baza kosztdw przyczynia sie do wiekszej
elastycznosci dziatania, a tym samym sprawia, ze Spdtka jest bardziej odporna na negatywne
zewnetrzne czynniki o charakterze popytowym.

2. aktywnos$¢ rynkowa oparta na szerokim portfelu klientéw oraz na biznesie realizowanym wg
zasady ,run-rate-biznes”, czyli codziennej sprzedazy do klientéw — spdtka posiada
zdywersyfikowang grupe klientéw, koncentracja sprzedazy do najwiekszego odbiorcy nie
przekracza 10% (7,29%).

3. sprzedaz do klientéw bazuje na przydzielonych limitach kupieckich, ktére sg ubezpieczone w
firmie Atradius, jednej z dwdch najbardziej obecnych ubezpieczalni tego typu ryzyka w Polsce.

Zarzad Spétki informuje ponadto, iz bardzo duze znaczenia dla perspektyw rozwoju ma posiadanie
AT Computers Holding a.s. — jednej z najwiekszych firm zajmujacych sie dystrybucjg sprzetu
elektronicznego w Czechach i na Stowacji. Dzieki transakcji AB S.A. konsekwentnie buduje pozycje
lidera branzy w Europie Srodkowowschodniej. Istotnym elementem, ktéry bedzie stanowit o
rozwoju Spofki i realizacji zadan w biezgcym roku, bedg konsekwencje dla rozwoju gospodarczego
Polski ze strony skutkéw globalnego kryzysu gospodarczego. Spdtka posiadajgc wypracowane
narzedzia identyfikacji i zarzagdzania ryzykiem podejmuje stosowne kroki w celu przygotowania do
prowadzenia dziatalnosci biznesowej w nadchodzacych czasach.
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XXI) ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO GRUPA KAPITALOWA

W okresie sprawozdawczym za ktdry sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie nie nastgpity znaczgce
zmiany w zasadach zarzadzania Spdtkg AB SA.

XXII) UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH
REZYGNAC]I LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNE] PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE
NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Na dzien bilansowy, na ktory sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie nie sg znane zadne tego
typu umowy.

XXIII) WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA

Organ Spofki 30.06.2010 [30.06.2009

[TPLN]
Andrzej Przybyto 1126 999
Zbigniew Madry 732 657
Piotr Nowjalis 36
Dariusz Rochman 51
Grzegorz Ochedzan 502 364

Razem 00 | 2360 2107

[TPLN]
Iwona Przybyto 30 30
Katarzyna Jazdzrzyk 30 30
Andrzej Bator 30 30
Radostaw Kietbinski 30 30
Jacek tapinski 30 30
Kazimierz Przybyto - 17
Jan tapinski 30 13

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2006r. cztonkowie Zarzadu,
pracownicy i wspotpracownicy Spétki wskazani w uchwale Rady Nadzorczej objeci zostali
programem motywacyjnym, ktéry przewiduje nabycie nieodptatne warrantéw subskrypcyjnych
upowazniajgcych do objecia nie wiecej niz 290 000 akcji Spétki na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 1 zt. Nabycie warrantdw uzaleznione jest od wypracowanego przez Spétke zysku.
Program przewidziany jest do realizacji w kolejnych trzech latach obrotowych poczawszy od roku
2006 z tym, ze realizacja uprawnief ma nastgpic¢ jednorazowo w roku 2009. Dnia 18 maja 2010r.
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w wyniku ziszczenia sie warunkéw okresSlonych w programie menadzerskim, nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w wyniku emisji 269 000 szt. akcji serii G.

Kolejny program motywacyjny uchwalony zostat w dniu 21 wrzesnia 2007r. Uchwatg nr 20/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i przewiduje nabycie nieodptatnie warrantéw
subskrypcyjnych upowazniajgcych do objecia nie wiecej niz 402 000 akcji Spotki na okaziciela serii
J. Program przewidziany jest do realizacji w okresie kolejnych 3 lat obrotowych Spétki, poczawszy
od 2007 roku, tj w latach 2007, 2008 oraz 2009. Programem objeci sg cztonkowie Zarzadu oraz
kluczowi pracownicy i wspétpracownicy Spétki.

Uchwatg nr 23/2007 z dnia 21 wrzesnia 2007 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
programem motywacyjnym objeta zostata kadra menedzerska spétek zaleznych. Program zostanie
przeprowadzony w okresie kolejnych 3 lat obrotowych Spoétki, poczagwszy od 2008 roku, tj. w
latach 2008, 2009, oraz 2010. Realizacja programu nastgpi w drodze emisji warrantow
subskrypcyjnych upowazniajgcych do objecia nie wiecej niz 115 000 akcji Spotki na okaziciela serii
K. Dnia 6 maja 2010r. w wyniku ziszczenia sie warunkdw okreslonych w programie menadzerskim,
nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w wyniku emisji 76 000 szt. akcji serii K.

XXIV) OKRESLENIE EACZNE] LICZBY 1 WARTOSCI NOMINALNE]
WSZYSTKICH AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA

e Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. na 2 listopada 2010 roku:

Andrzej Przybyto 1316 200 8,10% 2629 200 14,90%
Krzysztof Kucharski 25 000 0,15% 25 000 0,14%
Zbigniew Madry 0 0,00% 0 0,00%
Grzegorz Ochedzan 15 000 0,10% 15 000 0,09%
lwona Przybyto 3944052 24,20% 3944 052 22,40%
Jacek tapinski 0 0,00% 0 0,00%
Jan tapinski 0 0,00% 0 0,00%
Radostaw Kietbasinski 0 0,00% 0 0,00%
Andrzej Bator 0 0,00% 0 0,00%
Katarzyna Jazdrzyk 0 0,00% 0 0,00%
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¢ Akcje uprzywilejowane

1.313.000 (jeden milion trzysta trzynascie tysiecy) akcji serii B, imiennych uprzywilejowanych co
do prawa gtosu w ten sposdb, Zze na kazidg akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Wtascicielem akcji jest Andrzej Przybyto.

* Ograniczenia w wykonywaniu praw z akgcji

W dniu bilansowym jak réwniez w dniu publikacji niniejszego raportu ograniczenia w
wykonywaniu praw z akcji nie istniaty.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie wyemitowanych akcji wg serii:

na okaziciela

Seria A i brak 2729971 16,75% 2729971 15,50%
. na 1 akcje
a Imienne .
Seria B ubrzvwileiowane przypadaja 2 gtosy 1zt 1313 000 8,06% 2 626 000 14,91%
przywiie] na WZA
Seria C imienne zwykle brak 12 2874758 17,64% 2874758 16,33%
Seria C1 na ;’V';?/i'f;e'a brak 17 1069 294 6,56% 1069 294 6,07%
Seria D na ;’v';?j('ge'a brak 12t 202 000 1,24% 202 000 1,15%
Seria E na ;’V';?Ii'fe'e'a brak 1zt 1910979 11,73% 1910979 10,85%
Seria F na ;’Vﬁ(‘ge'a brak 12 1600 000 9,82% 1600 000 9,09%
Seria G na ;’V';?/i'f;e'a brak 17 269 000 1,65% 269 000 1,53%
Seria | na ;’vﬁiﬂe'a brak 12t 4250000 26,08% 4250 000 24,14%
Seria K na ;’V';?Ii'fe'e'a brak 1zt 76 000 0,47% 76 000 0,43%
SUMA 16 295 002 100,00% 17 608 002 100,00%

XXV) INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Zarzad nie posiada informacji o umowach zakreslonych w niniejszym punkcie.
W spodtce aktywne sg trzy programy akcji pracowniczych. Szczegéty dotyczgce programdéw opisane
zostaty w sprawozdaniu finansowym w punkcie 13.
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XXVI) INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

Organem uprawnionym do ustalania parametréw i zasad przyznawania akcji pracowniczych jest
Rada Nadzorcza, ktéra na mocy uprawnienia nadanego przez Walne Zgromadzenie ustala
parametry finansowe dla okresu a nastepnie dokonuje kontroli i weryfikuje poziom ich realizacji.

XXVII) INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. DANE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIE FINANSOWEGO

Avanta Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich, przy ul. Szwedzkiej 5,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 332048 prowadzong przez KIBR pod numerem
3477.

2. DATA ZAWARCIA UMOWY O DOKONANIE BADANIA

Umowa zawarta zostata w dniu 24 maja 2010r. obejmuje przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego jednostkowego oraz skonsolidowanego za okres 12 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2010 roku.

3.  WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

¢ Badanie rocznego sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2009-10 obejmujacy okres 12 miesiecy korczacy sie 30 czerwca 2010r. wynosi 96.000
PLN netto.

¢ Inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania

Wynagrodzenie za przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwsze potrocze roku obrotowego obejmujgce okres 6 miesiecy korczacy sie 31 grudnia 2009
roku wynosi 43 000 PLN netto.

]
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b Sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci Spotki AB S.A.
d ) za rok obrotowy 2009/2010

¢ Ustugi doradztwa podatkowego
¢ Pozostate ustugi

Avanta Audit Sp. z 0.0. nie otrzymata wynagrodzenia z innych tytutéw.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2.11.2010 Andrzej Przybyto PREZES ZARZADU
2.11.2010 Krzysztof Kucharski CZtONEK ZARZADU
2.11.2010 Zbigniew Mgdry CZLONEK ZARZADU
2.11.2010 Grzegorz Ochedzan CZtONEK ZARZADU
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