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za rok obrotowy 2010/2011

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2010 DO 30 CZERWCA 2011

NOTA Okres Okres
od 01/07/2010 od 01/07/2009
do 30/06/2011 do 30/06/2010

PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 3562 156 2882 109
Koszt wlasny sprzedazy 3 367 302 2 710659
Zysk ( strata ) brutto na sprzedazy 194 854 171 450
Koszty sprzedazy 79 985 75 081
Koszty zarzadu 27 523 24 516
Pozostate przychody operacyjne 15139 7 031
Pozostate koszty operacyjne 41 074 20 608
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 61411 58 276
Przychody finansowe 17 254 1721
Koszty finansowe 14 675 14 604
Zysk ze zbycia jednostek stowarzyszonych
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 63 990 45 393
Podatek dochodowy 11 283 10 233
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 52 707 35 160
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto 52 707 35 160
Zysk /strata netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 52 695 35127
Udziatowcom nie sprawujgcym kontroli 12 33
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2010 DO 30 CZERWCA 2011

Zysk (strata) netto 52 707 35 160
Inne catkowite dochody 6

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2 059 -11 286
Inne catkowite dochody razem (netto )

Calkowite dochody ogétem 54 766 23874

Catkowity dochdéd ogoétem przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 54 754 23 841
Udziatowcom nie sprawujgcym kontroli 12 33
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2011
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za rok obrotowy 2010/2011

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
166 674 157 717
25471 25871
41 400 40 593
93 683 85 339
452 452
41 405
5627 5057
743 094 630 692
319 083 291 194
405 351 317 961
11 283
2212 2647
16 437 18 607
909 768 788 409
333585 283 622
333444 283 495
141 127
16 334 16 295
-838 -838
140 158 139 632
92 013 73 852
85 777 54 554
6 067 5 296
6 067 5 296
570 116 499 491
382 692 344 494
175 752 141 407
31 101
434 1557
11 207 11 932
576 183 504 787
909 768 788 409
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym na dzien 30 czerwca 2011

Kapitat
przypada
Razem kapitat jacy
Kapitat wihasny udziatow
Kapitat Kapitat rezerwowy przypadajacy com nie
rezerwowy rezerwowy na Kapitat Zyski akcjonariuszo sprawuja
Kapitat Kapitat ogoblnego zwyceny opcji przewalutowa rezerwowy zatrzyma m jednostki cym Razem kapitaty
podstawowy Akcje wikasne zapasowy przeznaczenia menedzerskich nia ogotem ne dominujacej kontroli whasne
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 lipca 2009 roku 15 950 -487 135571 37599 4492 35253 77 344 35 425 263 803 92 263 895
Emisja akcji zwyktych 345 345 345
Zakup akcji wkasnych -351 -351 -351
Wycena programu opcji menedzerskich 82 82 82 82
Realizacja programu opcji -4 018 -4 018
menedzerskich 4018 -448 -448 448
Zysk netto za rok obrotowy 35127 35127 33 35160
Przeliczenie sprawozdan jednostek
zagranicznych -11 286 -11 286 -11 286 -11 286
Podziat wyniku za poprzedni rok
obrotowy 43 12178 12178 -16 446 -4 225 -4 225
Pozostate 2 2
Stan na 30 czerwca 2010 roku 16 295 -838 139 632 49 777 108 23 967 73 852 54 554 283 495 127 283 622
Stan na 1 lipca 2010 roku 16 295 -838 139 632 49 777 108 23 967 73 852 54 554 283495 127 283622
Emisja akcji zwyktych 39 39 39
Zakup akcji wkasnych
Realizacja programu opcji
menedzerskich 108 -108 -108
Wyptata dywidendy -4.844 -4.844 -4 844
Zysk netto za rok obrotowy 52 695 52 695 12 52 707
Podziat wyniku za poprzedni rok
obrotowy 418 16 210 16 210 -16 628
Przeliczenie sprawozdan jednostek
zagranicznych 2059 2059 - 2059 2059
Pozostate 2 2
Stan na 30 czerwca 2011 roku 16 334 - 838 140 158 65 987 - 26 026 92 013 85 777 333444 141 333585
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Sprawozdanie z przeptywu
Srodkéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2011 roku

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Koszty finansowe ujete w rachunku zyskow i strat
Amortyzacja

Zyskl(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zyskl(strata) z tytutu r6znic kursowych

Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zmiana stanu pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu pozostatych aktywéw
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
Zmiana stanu rezerw
Pozostale korekty

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej

Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Otrzymane odsetki

Pozyczki wyptacone

Sptaty pozyczek

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych
Platnosci za wartosci niematerialne

Zaptacone koszty rozwoju

Srodki pieniezne netto (wydane)/wygenerowane w zwigzku
z dzialalnoscig inwestycyjng

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wyptata dywidendy

Wplywy z emisji dtuznych papieréw

Wplywy z tytutu emisji akcji kapitatowych
Ptatnosci z tytutu nabycia akcji wkasnych

Wplywy z pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki

Wykup diuznych papieréw

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci finansowej

Zwiekszenie netto srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych

w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

Nota
nr
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Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
63 990 45 393
9304 6 208
9123 7997
-72 -117
1458 -5 758
83 803 53723
-87 390 -34 118
-27 889 -85 642
435 194
38198 71778
-725 6 161
82
-77 371 -41 545
6 432 12178
-12 820 -9 681
-6 388 2 497
-5
-55 -634
600 22
-15 755 -4 578
358 456
-1 166 -2 456
-16 018 -7 195
-4 844 -4 267
39 345
-351
34 345 17 948
-9 304 -6 208
20 236 7 467
-2 170 2769
18 607 15 838
16 437 18 607
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN
30 CZERWCA 2011

1. Informacje ogdlne

Spoétka dominujgca Grupy Kapitalowej AB S.A. zostala utworzona na podstawie aktu notarialnego Repertorium A nr
5302/98 w dnia 24 wrzesnia 1998 roku w kancelarii notarialnej w Warszawie przy ul. Galczynskiego 4 przed
notariuszem Markiem Bartnickim. Siedzibg jednostki dominujacej jest Wroctaw.

Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sagdowym dla Wroctawia Fabrycznej pod nr KRS 0000053834.

AB S.A. posiada REGON nr 931908977 oraz NIP 895-16-28-481.

Dnia 20 grudnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AB S.A. aktem notarialnym Repertorium A numer
6416/2006 podjeto uchwale o zmianie roku obrotowego Spoétki. Zgodnie z brzmieniem Uchwaty nr 28/2006 rok obrotowy
Spoiki rozpoczyna sie 1 lipca kazdego roku kalendarzowego, a koriczy 30 czerwca nastepnego roku kalendarzowego.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 lipca
2010 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz poréwnywalne dane od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku.

Grupa Kapitalowa powstata w wyniku nabycia przez AB S.A. w dniu 19 wrzesnia 2007 r. 100% akcji spotki AT
Computers Holding a.s. z siedzibg w Czechach, ktora jest 100-procentowym wiascicielem czterech kolejnych
podmiotow:

- AT Computers a.s.
- AT Compus s.r.o

- Comfor Stores a.s.
- AT Computer s.r.l.

AB S.A. posiada 69,39 % udziatdbw w Alsen Spoétka z 0.0. z siedzibg w Katowicach, nad ktérg to spétkg AB S.A. objelo
kontrole w 2006 roku. Spétka nie byta wczesniej konsolidowana, a podmiot dominujgcy nie sporzadzat sprawozdania
skonsolidowanego ze wzgledu na istotnosé. W grudniu 2008 roku AB S.A. powotata nowg spéitke prawa handlowego
Alsen Marketing Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktéra podjeta dziatalno$¢ gospodarczg w roku 2009. W
pazdzierniku 2009 roku powstata B2B IT Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. W okresie objetym sprawozdaniem
finansowym spdtka ta nie podjeta dziatalno$ci gospodarcze;.

Struktura Grupy
| AB S.A. |
69,39% 100,00% 100,00% 100,00%
Alsen Sp. z 0.0. B2B IT Sp. z 0.0. | | Alsen Marketing Sp. z 0.0. | AT Computers Holding
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
AT Compus s.r.0. Comfor Srores a.s. AT Computer s.r.l. AT Computers a.s.

W okresie objetym sprawozdaniem przedmiotem dziatalnosci byt handel sprzetem komputerowym, elektronikg
uzytkowag, programami komputerowymi, montazem i naprawg sprzetu komputerowego oraz innymi ustugami
informatycznymi.

Jednostka dominujgca oraz podmioty wchodzgce w sklad Grupy powolane zostaly na czas nieoznaczony.
Sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tysigcach polskich ziotych. Walutg funkcjonalng jest zioty polski.
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych zostaly ujete zgodnie z zasadami opisanymi w nocie nr 2.
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2. Stosowane zasady rachunkowosci
Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), za wyjgtkiem ponizszych standardéw oraz zmian do juz
obowigzujacych standardéw, ktére wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
UE:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoélne przedsiewziecia”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywéw finansowych (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochodéw
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowoéci $wiadczeri po okresie zatrudnienia
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedhug jednostki, w/w nowe standardy oraz zmiany do standarddéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedhug jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedlug MSR
39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby
przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaly zatwierdzone do stosowania w UE nastepujgce
zmiany do standardow, ktére nie weszly w zycie:

. Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie wymogow dotyczgcych
ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone
w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych Swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie)

Wedhug jednostki, w/w zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby
zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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Grupa zastosowala takg sama polityke rachunkowosci, prezentacji danych i wycene jakg zastosowata w odniesieniu do
okresu sprawozdawczego zakoriczonego 30 czerwca 2010 roku, za wyjatkiem nastepujgcych regulacji, ktére Grupa
przyjela do stosowania po raz pierwszy sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

1. MSSF (2007-2009) — zmiany z dnia 16 kwietnia 2009 roku dokonane w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek w odniesieniu do Standardow MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR
18, MSR 36, MSR 38, MSR 39 oraz KIMSF 9, KIMSF 16. Wiekszos$¢ zmian ma zastosowanie dla sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajace sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie.

2. Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1,
MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie - 1 lipca 2010 roku lub 1
stycznia 2011 roku - w zaleznosci od standardu/interpretacii).

3. Zmiany do MSSF 2 Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach pienieznych — z dnia
wydane dnia 18 czerwca 2009, ktére majg zastosowanie dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce
sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie.

4. Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w
UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
lutego 2010 roku lub po tej dacie),

5. Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Podstawa konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgcg. Uznaje sie, ze objecie kontroli wystepuje wowczas, gdy
jednostka dominujgca ma mozliwo$¢ wplywania na polityke finansowg i operacyjng podleglych jednostek w sposéb
posredni lub bezposredni w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

Niniejsze sprawozdanie jest rocznym sprawozdaniem skonsolidowanym Grupy za okres od 01.07.2009r. do 30.06. 2010
r. Zawiera dane finansowe podmiotu dominujgcego AB S.A. i Alsen sp. z 0.0. za okres 01.07.2009r. do 30.06.2010r.
oraz dane finansowe spotek czeskich i s-ki stowackiej za okres od 01.07.2009 r do 30.06.2010 .

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane finansowe poprzedniego roku obrotowego tj. od 01.07.2008r. do
30.06.2009 r.

Jednostka dominujgca oraz Alsen sp. z 0.0. prowadzg ksiegi zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 z pdzniejszymi zmianami. Spotki czeskie oraz spotka stowacka
prowadza ksiegi zgodnie ze standardami krajowymi obowigzujgcymi odpowiednio na terenie Czech i Stowacji. W celu
doprowadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do zgodnosci z MSSF dokonano korekty, ktore nie sg
zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek w Grupie.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych dokonuje sie
korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Udzialy nie sprawujgce kontroli w aktywach netto (z wylgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw
zaleznych prezentowane sg odrebnie od kapitalu wlasnego Grupy. Na udzialy nie sprawujgce kontroli skladajg sie
wartosci udzialéw na dzien potaczenia jednostek gospodarczych (patrz nizej) oraz udzialy nie sprawujacych kontroli w
zmianach w kapitale wtasnym poczawszy od daty potgczenia. Straty przypisywane udzialom nie sprawujgcym kontroli
wykraczajgce poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do udzialtdw Grupy, z wyjatkiem
przypadkow wigzgcego zobowigzania i zdolnosci udzialowcow nie sprawujgcych kontroli do dokonania dodatkowych
inwestycji w celu pokrycia strat.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Rachunek zyskéw strat zostat sporzgdzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych metodg
posrednia.

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej jest PLN, walutg funkcjonalng pozostalych spotek Grupy dziatajgcych poza
terytorium Polski jest CZK oraz EUR. Walute prezentacji Grupy Kapitatowej stanowi PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Na dzien bilansowy sprawozdania zaleznych jednostek zagranicznych, ktérych waluta funkcjonalna jest inna niz ztoty
polski przelicza sie na walute prezentacji Grupy czyli zloty polski. Dla sprawozdania z sytuacji finansowej jest to kurs
obowigzujacy na 30 czerwca 2011 roku. tj. 0,1641, a dla sprawozdania z catkowitych dochoddw jest to Sredni kurs
wazony za dany okres obrotowy czyli 0,1622.

Potgczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozliczono metodg ceny nabycia zgodnie z
odpowiednimi zapisami MSSF 3 obowigzujgcymi na dzien dokonania potgczenia.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia jednostki
nad udzialem Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanych na dzienh przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako skladnik aktywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedlug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towardéw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkow:

przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wlasnosci towarow;
scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6t z prawem wlasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz
mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu uméw o Swiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
danej umowy.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitalu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszie wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow do
wartosci bilansowej netto tego skladnika.

Waluty obce

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek nalezgcych do Grupy prezentowane sg w walutach obowigzujacych na
rynku dziatalnosci podstawowym dla danej jednostki (czyli w jej walucie funkcjonalnej). W skonsolidowanych
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sprawozdaniach finansowych wyniki i pozycje finansowe poszczegoélnych jednostek prezentowane sg w ztotych polskich
(PLN), bedacych walutg funkcjonalng spotki oraz walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przy sporzgdzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty
(PLN) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedlug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie
obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego
w walutach obcych nie podlegajg powtérnemu przewalutowaniu.

R6znice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania produkcyjnego,
ktore wiacza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztdw odsetkowych kredytéw w walutach
obcych;

e roznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreSlonym
ryzykiem walutowym (patrz: zasady rachunkowosci zabezpieczen); oraz

e roznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych
czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale rezerwowym na
przeliczenia walut obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza sie na walute polskg po kursie
obowigzujacym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu kursu sredniego dla danego okresu
sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kurséw sg bardzo znaczace (woéwczas stosuje sie kursy wymiany
z dat dokonania transakcji). Ewentualne réznice kursowe wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w kapitatach i przenosi do utworzonej przez Grupe rezerwy na przeliczenia walut. Takie r6znice kursowe ujmuje sie jako
przychéd badz koszt w okresie, w ktérym nastepuje zbycie jednostki zlokalizowanej za granica.

Wartos¢ firmy oraz korekty wartosci godziwej wynikajgce z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicg traktowane sg
jako sktadnik aktywéw lub zobowigzan jednostki zlokalizowanej za granicg i podlegajg przeliczeniu na walute polska
przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu bilansowym.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majgtku
wymagajgcych dluzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania
lub odsprzedania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg warto$¢ kosztow finansowania
zewnetrznego podlegajgcych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Koszty przysztych Swiadczen emerytalnych

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg
wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od $redniego
wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktérych dotyczg. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami
okreslonych Swiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére
w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych. Zmiany rezerw
wynikajgce z dokonanych obliczen sg rozpoznawane w zysku lub stracie.

Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy
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Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztdw stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych
oraz pozycji przychodow i kosztéw, ktdre nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy z tytutu podatku
biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci, odnoszac sie do roznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
prawdopodobne jest pomniejszenie przysziych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.
Pozycja aktywow lub zobowigzanie z tytulu podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje
z tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia (poza sytuacja ujecia po potgczeniu jednostek gospodarczych)
innego skladnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik
ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejSciowych réznic podatkowych powstalych w wyniku inwestycji
w jednostki zalezne, stowarzyszone i udzialy we wspélnych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowaé
moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci réznica
przejsciowa sie nie odwrdci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z przejsciowych réznic w odliczeniach
zwigzanych z takimi inwestycjami i udzialami ujmuje sie w zakresie odpowiadajgcym prawdopodobnym zyskom
podlegajgcym opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowac¢ rdznicami przejSciowymi, jesli zachodzi
prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysziosci roznice te sie zrealizuja.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzier bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla odzyskania skladnika aktywow
lub jego czesci, wartosc¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedag
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne,
zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujacymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Wycena
aktywdw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Grupa
spodziewa sie odzyskac lub rozliczy¢ warto$¢ bilansowa aktywoéw i zobowigzan na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystgpienia prawa do kompensaty

biezgcych pozycji aktywow i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sg opodatkowane przez ten sam organ
podatkowy, a Grupa chce rozlicza¢ swoje biezace aktywa i zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres rozliczeniowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wkasny, bo wtedy takze podatek
jest odnoszony bezposrednio w kapitat wkasny, lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek
gospodarczych. W przypadku potgczenia jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy
obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci udzialu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto dajgcych sie
zidentyfikowac¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt
przejecia.

Rzeczowy majatek trwaty

Srodki trwate oraz $rodki trwale w budowie ujmuje sie na dzied poczatkowego ujecia po cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Srodki trwale ujmuje sie na dzieri bilansowy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Stawki amortyzacji nalicza sie w celu odpisania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia aktywow innych niz srodki trwate
w budowie. Odpiséw takich dokonuje sie metodg liniowa przez okres uzytkowania ekonomicznego odpowiednich pozycji
poczgwszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia $rodka trwalego do uzytkowania. Szacunkowe okresy
uzytkowania, wartosci koricowe i metoda amortyzacji podlega weryfikacji na koniec kazdego roku, a skutki wszelkich
zmian w oszacowaniach ujmuje sie prospektywnie.

Kierujac sie zasadg istotnosci amortyzacji Srodkéw trwatych o wartosci poczatkowej nizszej niz 2 500 zlotych dokonuje
sie jednorazowo w miesigcu nastepnym po miesigcu przyjecia srodka trwatego do uzytkowania.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wilasne, nie diuzej jednak niz okres trwania
leasingu.
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Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je
w rachunku zyskow i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédio przychoddw z czynszéw i/lub
sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne ujmuje sie na dzieh
poczgtkowego ujecia po cenie nabycia.

Nieruchomosci inwestycyjne ujmuje sie na dzien bilansowy w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i skumulowane
odpisy z tytulu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach

Wartosci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg
w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg
weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do
przysztych okresow.

Warto$ci niematerialne i prawne przejete przy potaczeniu jednostek gospodarczych

Wartosci niematerialne i prawne przejete przy potaczeniu jednostek gospodarczych identyfikuje sie i ujmuje odrebnie od
wartosci firmy, jesli spelniajg one definicje wartosci niematerialnych i prawnych, a ich wartos¢ godziwg da sie
wiarygodnie wyceni¢. Koszt takich aktywéw odpowiada ich wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci takie wykazuje sie po koszcie historycznym pomniejszonym o umorzenie
i skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci w taki sam sposob, jak wartosci niematerialne i prawne nabyte
w oddzielnych transakcjach. W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania
dokonywany jest coroczny test na trwatlg utrate wartosci.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych oprocz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skladnik aktywow nie generuje przeptywoéw pienieznych,
ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie
dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany skladnik aktywoéw. Jesli mozliwe jest
wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, skladniki majgtku trwalego Grupy alokowane sg do
poszczegOlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie
przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwéch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysziych przeplywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta brutto uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza
w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeplywy
pieniezne), warto$¢ bilansowg tego skladnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwlocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji. gdy sktadnik
aktywéw wykazywany byt w wartosSci przeszacowanej (wlOwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

Jesli odpis z tytulu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto skladnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto odpisu z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrécenie odpisu z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w niezwilocznie w rachunku zyskow i strat, o ile skladnik aktywow nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytulu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie
z aktualizacji wyceny.
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Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego,
ktéra z tych wartosci jest nizsza.

Zapasy obejmujg towary, materiaty i wyroby gotowe. Towary i materialy wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra obejmuje
cene zakupu powiekszong o cla importowe, koszty transportu, zatadunku, wyladunku i inne koszty bezposrednio
zwigzane z pozyskaniem towaréw i materiatbw pomniejszonej o opusty i rabaty.

Koszty wytworzenia produktéw obejmuja koszty bezposrednio zwigzane z jednostkg produktu oraz odpowiednio
przypisane zmienne i state koszty posrednie produkcji. Zmienne koszty posrednie produkcji przypisuje sie do jednostki
produktu na podstawie aktualnego wykorzystania maszyn i urzagdzen produkcyjnych. State posrednie koszty produkgcji
przypisuje sie przyjmujgc normalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych. Rozch6d materiatow i towaréw odbywa
sie wedtug FIFO i Sredniej wazonej, a rozchéd produktéw wedtug FIFO.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych)
bedacych konsekwencjg zdarzen z przesziosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez Grupe jest prawdopodobna,
a wielkos¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokladniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.
W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywédw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego
zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobieristwo, ze czes¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako skladnik aktywow, jesli prawdopodobieristwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Gwarancje

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw, zgodnie z najlepszym
szacunkiem zarzadu co do przysziych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie gwarancji.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej
dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji z wyjagtkiem tych aktywow, ktore zalicza sie do kategorii aktywow
finansowych wycenianych poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat; inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy aktywa finansowe
oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie ja w
momencie poczgtkowego ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finansowych i alokacji dochodu odsetkowego
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszie wplywy pieniezne
w przewidywanym okresie uzytkowania danego skladnika aktywow finansowych lub, w uzasadnionym przypadku,
w okresie krétszym.

Dochdd z instrumentéw diuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskoéw i strat ujmuje sie uwzgledniajgc efektywna stope oprocentowania.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
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e  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktorymi Grupa zarzgdza tgcznie, zgodnie
z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

e jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany
w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat przy ujeciu poczgtkowym, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia wystepujacg w innych
okolicznosciach; lub

e skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg
przekazywane wewnetrznie; lub

e skiadnik aktywéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do wyceny
w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wykazuje sie w wartosci godziwej, a
wynikowe zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw i strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skladnik aktywoéw finansowych. Warto$¢ godziwg
okresla sie metodg opisang w nocie nr 14.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosSci.

Weksle i skrypty diluzne o stalych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci oraz statych terminach zapadalnosci, ktére
Grupa chce i moze utrzymywa¢ do momentu osiggniecia zapadalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do
zapadalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym stosujgc metode efektywnego
oprocentowanie minus utrata wartosci, zas przychody ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne weksle notowane na gieldzie bedace w posiadaniu Grupy znajdujgce sie w obrocie na aktywnym
rynku klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze
zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wkasnym jako kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, z
wyjgtkiem strat z tytutu utraty wartosci, odsetek naliczonych metodg efektywnej stopy procentowej oraz dodatnich i
ujemnych réznic kursowych na aktywach pienieznych, wykazywanych bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W
przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujmowang uprzednio w
kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny wigcza sie do zysku lub straty danego okresu sprawozdawczego.

Dywidendy z instrumentdéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat w chwili
uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sie
przeliczajac te waluty po kursie spot na dzieh bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajaca na roznice kursowe
wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywow wykazywana jest w rachunku
zyskow i strat, za$ pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wiasnym.

Kredyty i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci
niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,kredyty i naleznosci”. Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpily po poczgtkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynely niekorzystnie na
zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne. W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po
zamortyzowanym koszcie historycznym kwota utraty wartosci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg a biezaca
wartoscig szacunkowych przeplywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy
procentowe;.
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Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis aktualizacyjny z tytutu utraty
wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowg pomniejsza sie poprzez odpisy na
specjalnie utworzone w tym celu konto. Odpisuje sie w nie naleznosci z tytulu dostaw i ustug uznane za
nieodzyskiwane, a po ewentualnym odzyskaniu odpisanych kwot uznaje sie nimi to samo konto. Zmiany wartosci
bilansowej konta odpis6w ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie to
mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére wystgpito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utraty
wartosci ulega odwrdceniu poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw w zakresie odpowiadajgcym odwrdceniu
wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci, w stopniu nieprzekraczajgcym wartosci zamortyzowanego
kosztu historycznego jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie nastgpita. Dotyczy to wszystkich aktywdw z wyjgtkiem
instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy. W ich przypadku wzrost wartosci godziwej nastepujacy po utracie
wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wkasnym.

Whytaczanie aktywoéw finansowych

Grupa wyksiegowuje sktadnik aktywéw finansowych wylacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywow
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy skladnik aktywow finansowych wraz z zasadniczo
calym ryzykiem i wszystkimi korzySciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostata przeniesiona na inny podmiot. Jezeli
Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo calego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem
sktadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywow i zwigzane z nim
zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jezeli natomiast grupa zatrzymuje zasadniczo cale ryzyko i korzysci
zwigzane z przeniesionym skiadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny skladnik aktywéw finansowych, a takze
objete zabezpieczeniem pozyczki na otrzymane przychody.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe

Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wiasny

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w zaleznos$ci od
tresci ustalenn umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich
jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wykazuje sie w wartosci wplywOw pomniejszonej o bezposrednie koszty
emisji.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane
w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

e zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentdéw finansowych, ktérymi Grupa zarzgdza tgcznie zgodnie
z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

e jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.
Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat w chwili poczgtkowego ujecia, jezeli:
e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych
warunkach; lub

e skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg
przekazywane wewnetrznie; lub
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e stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39

dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowigzania finansowego. Warto$¢ godziwg ustala sie metodg opisang w nocie nr 40.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostale zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej
pomnigjszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania
kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte
ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie
krétszym.

Instrumenty pochodne

Grupa wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward oraz kontrakty zamiany typu interest rate swap i cross
currency swap jako zabezpieczenia przed ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem roznic kursowych. Szczegotowe
informacje na temat instrumentéw pochodnych ujawniono w nocie nr 24 do sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do
wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i
strat.

Instrumenty pochodne niewyznaczone jako efektywne powigzanie zabezpieczajgce klasyfikuje sie jako aktywa lub
zobowigzania obrotowe.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

3. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie opisane w nocie nr 3, zarzad musi dokonywa¢ osgdow,
szacunkow i przyjmowal zalozenia dotyczgce wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan ktérej nie da sie okresli¢
wykorzystujgc dostepne zrédia. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne
czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie
w okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach
przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na rowni z okresem biezgcym.

3.1 Podstawowe osady przy zastosowaniu zasad rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady inne niz osgdy zwigzane z szacunkami (patrz nizej), dokonane przez zarzad

w procesie zastosowania zasad rachunkowosci Grupy, majace najwiekszy wptyw na wartosci ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek
generujacych przeplywy pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy zostata przypisana. Chcgc obliczy¢é wartos¢ uzytkowa,
jednostka musi oszacowac przyszte przeplywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i ustali¢ wlasciwg stope
dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywow.

Na dzien bilansowy warto$¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 41,4 min PLN.
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Utrata wartosci aktywow

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysziych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej
wartosci tych przeptywow.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz 30 czerwca 2010 roku zdaniem Zarzgdu Grupy nie wystgpita utrata wartosci
posiadanych aktywow.

Wartos$ci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg poddawane corocznie weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty wartosci na poziomie os$rodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. Na dzien bilansowy Grupa
posiada wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania o wartosci 23,0 min zt.

Okresy uzytkowania rzeczowego majatku trwatego

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Corocznie dokonuje sie weryfikacji przyjetych
okresOw ekonomicznej uzytecznosci na odstawie biezacych szacunkéw. Na dzien bilansowy wartos¢ majgtku trwatego
wyniosta 93,6,0 min PLN.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne) zostaly oszacowane na podstawie metod
aktuarialnych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie, wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozenn Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Zarzad dokonuje osadu wybierajgc odpowiednig metode wyceny instrumentow finansowych nienotowanych na
aktywnym rynku. Stosuje sie metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykéw rynkowych. W przypadku
finansowych instrumentow pochodnych, zalozenia opiera sie o notowane stopy rynkowe skorygowane o okreslone
cechy instrumentu. Pozostale instrumenty finansowe wycenia sie przy uzyciu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych w oparciu o zalozenia potwierdzone, na ile to mozliwe, dajgcymi sie zaobserwowaé cenami czy stopami
rynkowymi. SzczegOly dotyczace zastosowanych zatozen i wynikéw analizy wrazliwosci tych zatlozen przedstawiono w
nocie 30.

Skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zalozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Znaczace pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznos$ci oraz zapaséw

Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci, grupy
naleznosci oraz zapasOw. Jezeli wartos¢ mozliwa do odzyskania skladnika aktywow jest nizsza od jego wartosci
bilansowej, dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywéw
pienieznych.

3.2 Zmiana szacunkow

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca istotne zmiany szacunkéw,
wplywajgce na wartosci wykazane w biezgcych historycznych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.
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4. Przychody
W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpito zaniechanie dziatalnosci.
Analiza przychodéw Grupy za biezacy rok dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

30/06/11 30/06/10

PLN’ 000 PLN’ 000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw 3472070 2 834 506
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 90 086 47 603
Dziatalno$¢ zaniechana

3562 156 2882109

Dla czesci przychodow Grupy ze sprzedazy towardw denominowanych w walutach obcych utworzono zabezpieczenia
przeptywow pienieznych. Podane wyzej kwoty przychodéw ze sprzedazy towar6w obejmujg odzysk efektywnej czesci
walutowych instrumentéw pochodnych wykorzystywanych jako zabezpieczenia przychodéw w walutach obcych.

5. Segmenty dziatalnosci — branzowe i geograficzne

Od 1 lipca 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow Grupy, ktére sg
regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o alokacji zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe.

Przyjecie MSSF 8 nie zmienito identyfikacji segmentow sprawozdawczych w Grupie

Podstawowy format podziatu sprawozdawczos$ci Grupy oparty jest na segmentach geograficznych, a uzupetniajacy na
segmentach branzowych

Segmenty geograficzne

Trzy zasadnicze dzialy firmy prowadzg dziatalno$¢ na trzech podstawowych obszarach geograficznych: A, B i C. Skiad
poszczegdinych segmentow geograficznych przedstawia sie nastepujaco:

Obszar A Na obszarze A Grupa posiada placéwki prowadzgce sprzedaz hurtowa,.

Polska

Obszar B Na obszarze B Grupa posiada placéwki prowadzgce sprzedaz hurtowa, detaliczng oraz produkcje.
Czechy

Obszar C Na obszarze C Grupa posiada placowki prowadzgce sprzedaz hurtowa.

Stowacja

Przychody Grupy ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych i informacje dotyczace aktywow w poszczegolnych segmentach
geograficznych przedstawiono ponizej.

Przychody w poszczegdélnych segmentach

Sprzedaz zewnetrzna Sprzedaz miedzy Pozostate Razem
segmentami
Okres Okres Okres Okres
zakoniczony zakoniczony zakoniczony zakoniczony
30/06/11 30/06/11 30/06/11 30/06/11
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Polska 2128276 109 980 2 238 256
Czechy 1227 340 353 359 1580 699
Stowacja 206 540 1362 207 902
4026 857

Segmenty razem
Eliminacje 464 701
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Przychody skonsolidowane 3562 156

Ceny sprzedazy miedzy segmentami odpowiadajg cenom stosowanym w sprzedazy zewnetrznej podobnych produktéw.

Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty

Aktywa Zobowigzania
30/06/11 30/06/11
PLN’000 PLN’000
Polska 611 366 395 765
Czechy 279 008 167 877
Stowacja 19 394 12 541
Segmenty razem 909 768 576 183
Eliminacje
Niealokowane
Skonsolidowane 909 768 576 183
Wyniki w poszczegolnych segmentach
W tym Okres
koszty/zyski z zakonczony
tytutu odsetek 30/06/11
PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Polska (7 598) 36 086
Czechy (2 011) 26 503
Stowacja 5 1401
Eliminacje
Niealokowane
Zysk przed opodatkowaniem 63 990
Podatek dochodowy
11 283
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej 52 707
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej
Zysk za rok obrotowy 52 707
Amortyzacja w poszczegolnych segmentach
Nabycie Okres
aktywow zakonczony
trwatych 30/06/11
PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Polska 11 231 6 537
Czechy 1252 2354
Stowacja 229 232
Skonsolidowana 12 712 9123
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Segmenty branzowe

Uzupetniajagcym formatem sprawozdawczosci w Grupie jest podziat na segmenty branzowe.

W ramach dziatalno$ci Grupy mozna wyr6znic:

-handel hurtowy sprzetem komputerowym, telekomunikacyjnym, multimedialnym i elektronicznym,

- handel detaliczny sprzetem komputerowym

- produkcja komputeréw osobistych

Przychody ze sprzedazy
do klientéw
zewnetrznych

Aktywa w podziale
na segmenty

Nabycie aktywow trwatych

Okres
zakonczony
30/06/11

PLN’000

Handel hurtowy 3 525 862
Handel detaliczny 28 741
Produkcja 7553

3562 156

30/06/11

PLN’000

901 687
5575
2 506

909 768

Okres
zakonczony
30/06/11

PLN’000

12 433
196
83

12 712

Ceny sprzedazy miedzy segmentami odpowiadajg cenom stosowanym w sprzedazy zewnetrznej podobnych

produktéw.

W okresie porownywalnym Spotka dziatata tylko w jednym segmencie geograficznym (w Polsce) oraz w jednym

segmencie branzowym (sprzedaz hurtowa).

6. Przychody i koszty

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Otrzymane odszkodowania i refundacje
Rozwigzane rezerwy

- odpisy aktualizujgce naleznosci

- rezerwa na cene netto

- pozostate

Premie

Inne

Pozostate przychody ogétem

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/11 30/06/10

PLN’000 PLN’000

51 4

5344 5042

7536 714

7536 538

160

16

721
1487 1271
15 139 7 031
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Pozostate koszty operacyjne

Obcigzenia marketéw

Koszty reklamacji

Rezerwy, odpisy aktualizujgce
- odpisy aktualizujgce naleznosci
- koszty obcigzenia sieci

- zapasy

-audyt

- inne koszty

- urlopy

braki

Szkody

Ubezpieczenia

Darowizny

Odpisane naleznosci

Koszty sgdowe i komornicze
Inne

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
Pozostate w tym:

- nadwyzka dodatnich réznic kursowych
- pozostate

Koszty finansowe

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezgcym
Odsetki z tytutu faktoringu

Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych
Odsetki od innych zobowigzan

Odsetki razem

Pozostale koszty finansowe

Prowizje

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych
Koszty zakupu opcji

Pozostale

Koszty finansowe razem

Przypadajgce na:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000

15 523
606 8 828
20833 216
1506 7128
9 669 979
2 256 4512
50 1500
7 318 48
34 89
673 737
639
625 559
274 202
202 1446
329 2
2009 851
41 074 20 608
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
2 649 1488
14 605 233
14 102
503
17 254 1721
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/11 30/
06/10
PLN’000 PLN’000
9304 6 208
2451
491 27
12 246 6 235
1167 1110
7 259
1262
14 675 14 604
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Dziatalno$¢ kontynuowang
Dziatalno$¢ zaniechang

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju razem
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

7. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat

Sktadniki kosztu/(dochodu) podatkowego:
Biezgce obcigzenie/(dochdd) podatkowy

Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych

Odroczony koszt/(dochod) podatkowy zwigzany z powstaniem oraz
realizacjg réznic przejsciowych

Koszt/(dochod) podatkowy ogotem
Przypadajacy na:

Dziatalno$¢ kontynuowang
Dziatalno$¢ zaniechang

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
za rok obrotowy 2010/2011

14 675 14 604
14 675 14 604
Okres Okres
zakonczony  zakorniczony
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
9123 7997
14 124 9215
55 268 48 448
2532 2048
39 358 33576
10 803 8 983
36 777 18 390
167 985 128 657
1 056
79 985 75 081
27 523 24 516
61 533 29 060
169 041 128 657
Okres Okres
zakonczony  zakorniczony
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
11 697 10 630
(414) (397)
11 283 10 233
11 283 10 233
11 283 10 233

Calkowite obcigzenie podatkowe za biezgcy rok mozna w nastepujacy sposéb uzgodni¢ do zysku ksiegowego:

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk z dziatalnosci zaniechanej

Zysk z dziatalnosci

Koszt podatku dochodowego wg obowigzujgcej stawki

Wplyw przychodéw zwolnionych z opodatkowania w biezacym okresie

Wplyw kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodu
Wplyw réznicy w stawkach podatkowych pomiedzy Polska

Okres Okres
zakonczony  zakorniczony
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
63 990 45 393
63 990 45 393
12 158 8 625
(3967) (248)
2813 1559

279 297
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a Republikg Czeska

Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskow i strat

11 283 10 233

Podatek za okres zakoriczony 30 czerwca 2010 roku wyliczony jest wg stawek obowigzujgcych na terenie Polski,

Republiki Czeskiej i Stowaciji.

Biezgce obcigzenie podatkiem na terenie Polski wyniosto 4 625 tys. zt., a na terenie Republiki Czeskiegj i Stowacji 6 005

tys. zk.

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja bilansowa
Utworzone rezerwy i odpisy aktualizujgce
Pozostale

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Przeszacowanie majatku trwatego do wartosci godziwej
Pozostale

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Okres Okres
zakonczony  zakorniczony
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
435 390
4811 4 049
381 618
5 627 5 057
5335 5231
732 65
6 067 5296

Grupa ujeta aktywa z tytutu podatku odroczonego od wszystkich réznic przejsciowych zaréwno na dzien 30 czerwca

2011 roku, jak i na dzien 30 czerwca 2010 roku.

8. Zysk przypadajacy najedng akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje w PLN’000
Z dziatalnosci kontynuowanej
Z dzialalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje ogotem
Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje w PLN’000
Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dzialalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje ogétem

Okres Okres
zakonczony  zakorniczony
30/06/11 30/06/10

PLN na akcje PLN na akcje

52 695 35127
3,26 2,18
52 695 35127
3,26 2,17
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Podstawowy zysk przypadajacy najedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie dzielac zysk netto za dany okres przypadajacy na
akcjonariuszy podmiotu dominujgcego przez srednig wazong liczbe akcji w okresie sprawozdawczym.

Okres Okres
zakonczony  zakoriczony
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
Zysk za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 52 695 35127
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na jedng
akcje ogotem 52 695 35127
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej 52 695 35127
Okres Okres
zakonczony  zakorniczony
30/06/11 30/06/10
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
podstawowego przypadajgcego na jedng akcje (wszystkie wskazniki) 16 148 965 16 148 644

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje

Zysk wykorzystany do obliczenia wszystkich wskaznikéw rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje tym
samym zyskiem, co przedstawiony powyzej dla réwnowaznego zysku podstawowego.

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng
akcje jest uzgadniana do $redniej wazonej akcji zwyklych wykorzystanej do obliczenia zysku podstawowego
przypadajacego na jedng akcje w nastepujgcy sposob:

Okres Okres
zakonczony  zakorniczony

30/06/11 30/06/10
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 16 148 965 16 148 644
podstawowego przypadajgcego na jedng akcje
Potencjalne akcje rozwadniajgce z tytutu programu opcji menedzerskich 32 760
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje (wszystkie wskazniki) 16 148 965 16 181 404
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9. Rzeczowy majgtek trwaly

Sprzet
Grunty Inwestycje Urzadzenia w leasingu
wiasne Budynki w obce $r. techniczne i finansowym po
I budowle trwate pozostate kosztach hist. Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Koszt wyceny

Stan na 1 lipca 2009 roku 6924 65 922 34 25971 98 851
Zwiekszenie stanu 428 4420 4 848
Likwidacje -2176 2176
Przejecia w formie potaczenia jednostek

gosp.

Przeklasyfikowane do aktywéw do zbycia

Zwiekszenie z przeszacowania

Réznice kursowe netto - 149 - 149
Inne [opis]

Stan na 01 lipca 2010 roku 6 924 66 350 34 28 066 101 374
Zwiekszenie stanu 11 045 940 3437 15 422
Likwidacje/ sprzedaz 49 1386 1435
Przejecia w formie potaczenia jednostek

gosp.

Przeklasyfikowane do aktywéw do zbycia

Zwiekszenie (zmniejszenie)

Z przeszacowania

R6znice kursowe netto 29 283 192 504
Inne

Stan na 30 czerwca 2011 roku 17 949 67573 34 30 309 115 865

Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 lipca 2009 roku 115 2 555 25 7 609 10 304
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw

majatku/likwidacji 1837 1837
Eliminacja wskutek przeszacowania

Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do

aktywow przeznaczonych do zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci

odniesiony w rachunek zyskéw i strat

Odwrdécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu

utraty wartosci odniesionego w rachunek

zyskow i strat

Koszty amortyzacji: 23 2 456 1 5517 7997
Réznice kursowe netto
Inne [opis]

Stan na 1 lipca 2010 roku 138 5011 26 11 289 16 464
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw

majatku/ likwidaciji 1094 1094
Eliminacja wskutek przeszacowania

Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do

aktywow przeznaczonych do zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci

odniesiony w rachunek zyskéw i strat

Odwrdécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu

utraty wartosci odniesionego w rachunek

zyskow i strat

Koszty amortyzacji 23 2 506 1 4 862 7 392
R6znice kursowe netto
Inne [opis]

Stan na 30 czerwca 2011 roku 161 7517 27 15 057 22762

Wartos¢ bilansowa

Wedtug stanu na dzieri 30.06.2010r. 6 786 61 339 8 16 777 84 910

Wedtug stanu na dzier 30.06.2011r. 17 788 60 056 7 15 252 93 103

Rzeczowy majatek trwaty wykazany w bilansie zawiera pozycje srodkéw trwatych w budowie odpowiednio:
za okres sprawozdawczy zakonczony 30.06.2011 jest to kwota 580 tys. zlotych, a za okres sprawozdawczy zakoriczony
30.06.2010 kwota 429 tys. ztotych.
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Przy obliczaniu amortyzacji stosuje sie nastepujgce standardowe okresy uzytecznosci:

Budynki i budowle 25-40lat
Srodki transportu 5- 6lat
Urzgdzenia i maszyny 1,6 - 15 lat
Pozostale 5-10 lat

W zakonczonym okresie sprawozdawczym Grupa nie skapitalizowata zadnych kosztow finansowych w wartosci

poczgtkowej rzeczowych aktywow trwatych.

Zadne ograniczenia prawne nie zostaty ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych bedacych wiasnoscig Grupy.

Grupa nie posiada zadnych zobowigzan umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywow trwalych,

a ktore nie bylyby ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

10. Nieruchomosci inwestycyjne

30/06/2011 30/06/2010
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 452
Zwiekszenie stanu poprzez wydatki 452
Pozostale zmiany
Stan na koniec roku obrotowego 452 452
Wskazana wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej dotyczy gruntu stanowigcego wlasnos¢ Grupy.
Grunt nie jest amortyzowany.
11. Diugoterminowe aktywa finansowe
30/06/2011 30/06/2010
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 405 1
Zwiekszenie stanu poprzez wydatki 404
Pozostale zmiany -364
Stan na koniec roku obrotowego 41 405

Wskazana wartos¢ dotyczy: wptaconego depozytu dlugoterminowego przez spoétke zalezng oraz udzielonych

pozyczek.

12. Wartosc firmy

30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
Koszt
Stan na poczatek roku obrotowego 40 593 43 570
Wartos¢ firmy z konsolidacji w wyniku nabycia
Roznica z przeliczenia po kursie na dzien bilansowy 807 -2 977
Stan na koniec roku obrotowego 41 400 40 593
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Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci

Stan na poczatek roku obrotowego
Stan na koniec roku obrotowego

Wartos$é bilansowa

Bilans otwarcia

Bilans zamkniecia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB

za rok obrotowy 2010/2011

41 400

40 593

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia 30 pazdziernika 2007 r. 100% akcji AT Computers Holding a.s. z siedzibg w

Ostrawie, ktéra posiada 100 % udziatéw/akcji w nastepujgcych podmiotach:

- AT Computers a.s. z siedzibg w Zielinie, Stowacja,
- AT Campus s.r.0. z siedzibg w Ostrawie, Czechy,
- AT Computer s.r.0. z siedzibg w Ostrawie Czechy,
- Comfor Stores a.s. z siedzibg w Brnie, Czechy.

13. Pozostale wartosci niematerialne i prawne

Koszt

Stan na 1 lipca 2009 roku

Zwiekszenie stanu

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do zbycia
Réznice kursowe netto]

Inne [opis]

Stan na 1 lipca 2010 roku

Zwiekszenie stanu

Zwiekszenie stanu w wyniku dziatalnosci wewnetrznej
Przejecia w formie potaczenia podmiotéw gospodarczych

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do zbycia
Réznice kursowe netto]

Stan na 30 czerwca 2011 roku

Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 lipca 2009 roku

Koszty amortyzacji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do zbycia
Réznice kursowe netto

Inne [opis]

Stan na 1 lipca 2010 roku

Koszty amortyzacji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do zbycia
Réznice kursowe netto

Inne [opis]

Stan na 30 czerwca 2011 roku

Wartos€ bilansowa

W edhug stanu na dzien 30.06.2010 .

Wedhug stanu na dzien 30.06.2011 r.

Przy obliczaniu amortyzacji stosuje sie nastepujgce okresy uzytkowania:

Skapitalizowany rozwoj 5 lat
Patenty 10-20 lat

Znaki Inne
Licencje Patenty handlowe wartosci Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
3220 24 947 1901 30 068
2459 2459
-2 383 -5 -2 388
5679 22 564 1896 30 139
1457 1457
-24 -24
-116 -10 -126
7112 22 448 1886 31 446
2599 702 406 3707
490 4 67 561
3089 706 473 4268
1409 296 26 1731
-24 -24
4474 1002 499 5975
2590 21 858 1423 25 871
2638 21 446 1387 25 471
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Znaki handlowe 20 lat
Licencje 20 lat

14. Jednostki zalezne

Szczegoétowe informacje dotyczgce jednostek zaleznych na dzien 30 czerwca 2011 roku:

Nazwa jednostki Miejsce rejestracji Proporcja Proporcja gtoséw na Podstawowa
zaleznej i prowadzenia dziatalnosci udziatdw (%) walnym zgromadzeniu (%) dziatalnosc¢
Alsen sp. z 0.0. Polska 69 69 handel hurtowy
AT Computers a.s. Czechy 100 100 handel hurtowy
Comfor Stores a.s.. Czechy 100 100 handel detaliczny
AT Campus s.r.o. Czechy 100 100 produkcja
komputeréw
osobistych
AT Computer s.r.0. Stowacja 100 100 handel hurtowy
AT Computers Czechy 100 100 Jednostka nadrzedna
Holding a.s. dla:

AT Computers a.s.
Comfor Stores a.s.
AT Campus s.r.0.

AT Komputer s.r.0.

Alsen Marketing Polska 100 100 Handel hurtowy
sp.z 0.0.
B2B sp. z 0.0. Polska 100 100 Uslugi logistyczne

Alsen sp. z 0.0. zostala utworzona we wrzes$niu 2004 roku i wpisana przez Sad Rejonowy w Katowicach do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000218144. Siedzibg Spotki miesci sie w Katowicach.

AT Computers a.s. zostala zalozona 11 grudnia 1995 roku | zarejestrowana w Regionalnym Sadzie Handlowym w
Ostrawie. Siedziba Spotki miesci sie w Ostrawie.

Comfor Stors a.s. zostala zarejestrowana w Regionalnym Sadzie Handlowym w Brnie 30 czerwca 2000 roku. Siedziba
Spotki miesci sie w Ostrawie.

AT Campus s.r.o. zostala zarejestrowana w Regionalnym Sgdzie Handlowym w Brnie 30 czerwca 2000 roku. Siedziba
Spotki miesci sie w Ostrawie.

AT Computer s.r.o. zostata zarejestrowana w Regionalnym Sadzie Handlowym w Banskej Bystricy 29 lipca 1994 roku.
Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terenie Stowacji.

Alsen Marketing zostata utworzona w grudniu 2008 roku i wpisana przez Sad Rejonowy w Katowicach do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 000321159. Siedziba Spoétki miesci sie w Katowicach.

B2B IT Sp. z 0.0. zostata utworzona w pazdzierniku 2009 r. i wpisana przez Sad Rejonowy we Wroctawiu do Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem0000339871. Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu.
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15. Aktywa finansowe

Obrotowe
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne ujete w wartosci
godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych 56
Pozyczki wykazane wedtug kosztu
zamortyzowowanego
Kredyty udzielone jednostkom powigzanym
Pozyczki dla pozostatych podmiotéw 11 227
Razem 11 283
16. Pozostate aktywa
Obrotowe
30/06/11 30/06/10
Rozliczenia miedzyokresowe czynne PLN’000 PLN’000
- ubezpieczenia majgtkowe 367 331
- prawo uzytkowania 245 250
- koszty promogiji i reklama 321 509
- odpis obowigzkowy na ZFSS 161 137
- czynsze 390 386
- licencje 366
- pozostate 728 668
Stan na koniec roku obrotowego 2212 2 647

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w Grupie, jezeli dotycza przyszlych okreséw sprawozdawczych.

17. Zapasy
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
Materialy 165 351
Zaliczki na dostawy 95
Wyroby gotowe, towary 318 823 290 843
Stan na koniec roku obrotowego 319 083 291 194

Zapasy wyceniane sg wg nizszej z dwoéch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Na dzieri 30 czerwca 2011 roku utworzono odpisy aktualizujgce o wartosci 1 500 tys. zt.
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18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 382 572 325141
Odpisy aktualizujgce naleznosci -13 592 -20 105
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 368 980 305 036
Naleznosci podatkowe 12 762 4825
Inne 23 609 8 100
405 351 317 961
Analiza wiekowa naleznos$ci na 30.06.2010
Ogotem w Odpisy Ogotem w wartosci
wartosci brutto aktualizujace netto
Naleznosci biezgce 303 517 303 517
Naleznosci przeterminowane, z tego 18 360 3916 14 444
- do 30 dni 13 641 13 641
- 30-90 dni 2560 2071 489
- 90-180 dni 645 409 236
- 180-360 dni 160 123 37
- powyzej 360 dni 1354 1313 41
Analiza wiekowa naleznos$ci na 30.06.2011
Ogotem w Odpisy Ogotem w
wartosci brutto  aktualizujace wartosci netto
Naleznosci biezgce 386 679 41 386 638
Naleznosci przeterminowane, z tego 24 085 5413 18 672
- do 30 dni 12 250 97 12 153
- 30-90 dni 9833 4 005 5828
- 90-180 dni 309 3 306
- 180-360 dni 315 42 273
- powyzej 360 dni 1378 1266 112
Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci zagrozone
Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku 20 105 20 067
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 1727 1407
Kwoty odpisane jako niesciggalne 515 787
Kwoty odzyskane w ciggu roku 7725 582
Odwrdécenie odpisOw z tytutu utraty wartosci
Odwrdécenie dyskonta
Stan na koniec roku obrotowego 13 592 20 105

Wartos¢ naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej na dziern 30.06.2010 r. wynosi 16 189 tys. zlotych i jest w catosci
objeta odpisami aktualizujgcymi.

Wartos¢ naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej na dziert 30.06.2011 r. wynosi 8 179 tys. zlotych i jest w calosci
objeta odpisami aktualizujgcymi
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W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci kontrahentdw Grupy podejmowane sg czynno$ci majgce na celu
maksymalne zabezpieczenie interesow Spoétek w Grupie. W pierwszej kolejnosci ocenie poddawani sg odbiorcy towaréw
Na podstawie danych finansowych oraz uzyskanych zabezpieczen ustalany jest limit kupiecki. Naleznosci handlowe na
terenie Polski zostaly objete ochrong ubezpieczeniowg na podstawie umowy zawartej z Atradius Credit.

Niezaleznie od zawartej umowy ubezpieczeniowej wszystkie Spotki w Grupie tworzg odpisy aktualizujgce na naleznosci
przeterminowane i watpliwe. Zasady ogolne przyjete w Grupie przewidujg, ze naleznosci przeterminowane od szesciu
do dwunastu miesiecy obejmuje sie odpisem w 50%. Naleznosci przeterminowane powyzej 12 miesiecy objete sg
odpisem w 100%. Niezaleznie od zasad ogdlnych, wierzytelnosci sg indywidualnie monitorowane i poddawane ocenie w
zakresie ryzyka sptaty.

19. Aktywa objete zastawem jako zabezpieczenie

Aktywa o zaprezentowanej ponizej wartosci bilansowej zostaly objete zastawem jako zabezpieczenie kredytow (patrz:
nota nr 25

30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
Grunty i budynki wlasne
Zapasy 149 721 121 962
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 220 152 175 495
369 873 297 457

20. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy podmiotu dominujgcego wynosit na dzien 30 czerwca 2011 roku 16 334 002 ztotych i dzielit sie na
16 334 002 akcje o wartosci nominalnej 1 zloty kazda. W okresie objetym sprawozdaniem kapitat akcyjny wzrést o
wartos¢ 39 000 ziotych w wyniku emisji akcji Serii K.

Rodzaj
Kapitat uprzywilejowania
Liczba akcji podstawowy akcji
PLN’
Struktura kapitatu zaktadowego na 30.06.2011r.
Seria A - akcje imienne zwykte 2729971 2729971 brak
na 1 akcje przypadajg
Seria B — imienne uprzywilejowane 1313 000 1313 000 2 gtosy na WZA
Seria C — imienne zwykle 3944 052 3944 052 brak
Seria D - imienne zwykle 202 000 202 000 brak
Seria E — imienne zwykle 1910979 1910979 brak
Seria F — na okaziciela zwykle 1 600 000 1 600 000 brak
Seria G- na okaziciela zwykte 269 000 269 000 brak
Seria | — na okaziciela zwykte 4 250 000 4 250 000 brak
Seria K- na okaziciela zwykte 115 000 115 000 brak
Stan na 30 czerwca 2011 roku 16 334 002 16 334 002

Akcje serii C zostaly objete w zamian za aport. Pozostate emisje zostaly pokryte gotowka,
Akcje zwykle majgce pelne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 1 PLN, sg rownowazne pojedynczemu gtosowi
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

Liczba
Liczba akcji % akcji gtosow % gtosow
Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych
powyzej 5 % udziatow w kapitale zaktadowym
lwona Przybyto 2 944 052 18,02 2 944 052 16,68
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZWBK 1 500 9,18 1500 000 8,50

000
33



ING TFI S.A.

Aviva Investors Poland S.A.
Andrzej Przybylo

PZU Asset Management S.A.
Pozostali

Stan na 30 czerwca 2011 roku

21. Akcje wiasne

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec roku obrotowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB

1024118
1281769
1316 200
903 679
7 364 184

16 334 002

za rok obrotowy 2010/2011

6,27 1024118 5,80
7,85 1281769 7,26
8,06 2629200 14,90
5,53 903 679 5,12
45,09 7 364 184 41,74
100 17 647 002 100
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
838 488
350
838 838

Grupa w wykonaniu Uchwaly nr 1/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy AB S.A. z dnia
19.08.2008 r. realizuje Program Nabycia Akcji Wiasnych. Zgodnie z treScig uchwaly akcje wlasne zostaly nabyte w celu
umorzenia. Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa posiadata tgcznie 146 358 akcji wkasnych stanowigcych 0,858 %
kapitatu zaktadowego Spéiki i dajgcych prawo do 146 358 gtosow tj. 0,8293% ogdlinej liczby glosow na WZA Spokki

22. Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec roku obrotowego

30/06/11 30/06/10

PLN’000 PLN’000
139 632 135571
526 4061
140 158 139 632

Kapitat zapasowy wykazywany jest w wartosci nadwyzki ceny sprzedazy akcji nad ich warto$cig nominalng oraz w
wartosci zatrzymanych zyskoéw lat ubiegtych.

23. Kapitat rezerwowy

O charakterze ogoélnym

Z tytutu wyceny programu opcji menedzerskich

Z tytutu réznic kursowych

Stan na koniec roku obrotowego

30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
65 987 49 777
108
26 026 23967
92 013 73 852
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30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym
Stan na poczatek okresu 49 777 37 599
Zmiany 16 210 12 178
Stan na koniec roku obrotowego 65 987 49 777
Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym powstat z zatrzymanych zyskéw lat ubiegtych.
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych
Stan na poczatek roku obrotowego 23 967 35253
Przeliczenie sprawozdan jednostek zagranicznych 2 059 -11 286
Stan na koniec roku obrotowego 26 026 23 967

Ro6znice kursowe zwigzane z przeliczeniem na PLN wynikdw dziatalnosci zagranicznych jednostek zaleznych Grupy
prezentowane sg bezposrednio w kapitale rezerwowym na przewalutowanie

Kapitat rezerwowy z tytutu wyceny opcji menedzerskich 30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 108 4 492
Ptatnosci realizowane w formie akc;ji 82
Inne- emisja akcji, wygasniecie programu opcji -108 -4 466
Stan na koniec roku obrotowego 0 108

Kapital rezerwowy na S$wiadczenia pracownicze rozliczane metodg praw wiasnosci powstat w wyniku przyznania
pracownikom opcji na akcje w ramach pracowniczego planu opcji na akcje.

24. Zysk netto i wynik z lat ubiegtych

30/06/11 30/06/10

PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 54 554 35 425
Wplyw zmiany zasad rozliczania uméw gwarancji finansowych
Zysk netto przypadajgcy cztonkom jednostki dominujgcej 52 695 35127
Podziat wyniku -21 472 -16 446
Wygasniecie programu opcji (brak emisji) 448
Stan na koniec roku obrotowego, w tym 85 777 54 554
Wynik roku biezgcego 52 695 35127
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 33 082 19 427

Wykazany zysk nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik
finansowy ustalony w jednostkowych sprawozdaniach finansowych.
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25. Kredyty otrzymane

Obrotowe
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
Zabezpieczone — po koszcie zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezgcym 175 752 141 407
Kredyty bankowe
Pozyczki od pozostatych jednostek
Transfer naleznosci
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
175 752 141 407
175 752 141 407

W okresie od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku nie wystgpity naruszenia postanowiern uméw kredytowych
zawartych przez podmioty nalezace do Grupy Kapitatowe;.

Szczegoly dotyczgce warunkdéw oprocentowania, terminéw splaty oraz zabezpieczen poszczegdinych kredytow
przedstawione ponizej.
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Kwota
kredytu/ Warunki
Nazwa jednostki Siedziba W tys zt oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenie
Pekao S.A. Warszawa | pin 60 558 WIBOR 1M+ marza 15.03.2012 1. Zastaw rejeftrowy 35 minzt. na zap.asa.ch, przele\f/ wierzytelnosci z tytutu naleznos$ci handlowych, petnomocnictwo
do rachunkéw bankowych, poddanie sie egzekucji do kwoty 103,2 min zt.
Kredyt Bank S.A. Warszawa | pln 62 630 WIBOR O/N + marza | 30.04.2012r. Poddanie sie egzekucji do kwoty 85,4 mlin zt., cesja wierzytelnosci z tyt. naleznosci handlowych, przewtaszczenie na
zapasach do kwoty 50 min zt.,weksel in blanco.
Komercyjny Bank
Czech Praga czk 32 PRIBOR + marza 29.06.2012r. cesja wierzytelnosci, gwarancje ATCH
Czechoslovacki
Obchodni Bank Praga czk, 22994 PRIBOR + marza 23.09.2011r. cesja wierzytelnosci , przewlaszczenie na zapasach, gwarancje ATCH
Citibank Czech
Republic Praga czk 1641 PRIBOR + marza 29.06.2012r. gwarancje ATCH, cesja wierzytelnosci
Czechoslovacki
Obchodni Bank Praga czk 21 333 PRIBOR + marza 23.09.2011r. przewlaszczenie na zapasach, gwarancje ATCH, cesja wierzytelnosci
Komercyjny Bank
Czech Praga czk 6 564 PRIBOR + marza 29.06.2012 gwarancje ATCH, cesja wierzytelnosci
Razem 175752

Wszystkie kredyty zostaly zawarte na warunkach nie odbiegajacych od rynkowych. Powyzsze kredyty poreczone sg przez Spétki w Grupie na kwote 116 000 tys. PLN .
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26. Pozostate zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne wykazywane

w wartosci godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych

usd
euro

27. Rezerwy

Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwa na koszty recyklingu

Pozostale rezerwy w tym:
- promocje towaréw

- audyt

- ceng netto

- obcigzenia marketéw

- inne

Biezace
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000

-135 34
166 67
31 101

Krotkoterminowe

30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
450 842
2 209 1970
424 788
8124 8332
2616 433

63 62
1278
3337 7170
830 667
11 207 11 932

Grupa tworzy rezerwe na naprawy gwarancyjne w zwigzku z przewidywanymi kosztami napraw, przewidywanymi
zwrotami sprzedanych towardw oraz przewidywanymi obcigzeniami z tytutu premii dla marketéw

Rezerwy pracownicze dotyczg niewykorzystanych na dzien bilansowy urlopéw, odpraw emerytalnych oraz

wynagrodzen.

28. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cetl, ubezpieczen spotecznych i innych
Zobowigzania wobec pracownikéw

Inne

Sredni termin ptatnoéci zobowigzan wykazanych w bilansie wynosi 30 dni.

30/06/11 30/06/10

PLN’000 PLN’000

339 263 304 976
33102 31 359
3877 4043
6450 4116
382 692 344 494
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29. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

30. Instrumenty finansowe

30.1 Wartos¢ bilansowa i warto$¢ godziwa instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Kredyty i naleznosci (w tym Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty)

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat

Instrumenty pochodne
Zobowigzania finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat

Instrumenty pochodne

Pozostate wyceniane wg kosztu
zamortyzowanego

Obligacje
Kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

30/06/2011 30/06/2010
PLN’000 PLN’000
41 405
385 468 323 926
368 980 305 036
51 227
16 437 18 607
56
31 101
515015 446 383
0
175752 141 407
339 263 304 976

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego w
odniesieniu do pozyczek i naleznosci wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wyzej wykazana
warto$¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Grupy na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i

naleznosci.

Przychody oraz koszty odsetkowe dotyczace powyzszych aktywéw oraz zobowigzan ujawnione zostaly w nocie 5 do
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Grupa Kapitalowa posiadata na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz 30
czerwca 2010 roku, nie odbiegala istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegélne
lata z nastepujgcych powodow:

— w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

— instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych;

— w odniesieniu do udziatéw i akcji niebedacych przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, ich warto$¢
bilansowa zostata ustalona z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci tam, gdzie bylo to konieczne, i
stanowi przyblizenie wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa kredytéw i pozyczek rowna jest wartosci przysziych przeptywéw zdyskontowanych biezacg rynkowg
stopa procentowa.

39



C’b, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
o e za rok obrotowy 2010/2011

30.2 Analiza poziomow wartosci godziwej

Ponizsze tabele przedstawiajg analize zobowigzan finansowych Spotki, ktére po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w
wartosci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zaleznosci od stopnia obserwowalnosci danych zrédtowych
wykorzystywanych do wyceny wartosci godziwe;j.

Szacowanie wartosci godziwej

Zgodnie z przyjetymi w roku 2009 zmianami do MSSF 7 w zakresie instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w
sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej, co wymaga ujawnienia metod pomiaru wartosci godziwej,
pogrupowanych wedtug nastepujgcej hierarchii:
— poziom 1 — ceny gieldowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,

— poziom 2 — na bazie wartosci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen)
lub posrednie (tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,

— poziom 3 — ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie roznych technik wyceny nie opierajacych sie o
jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).

Na dzien bilansowy spétka wyceniata wartos¢ godziwg spotéw oraz transakcji walutowych forward ustalana w oparciu o
zdyskontowane przyszie przeplywy z tytutu zawartych transakcji w oparciu o r6znice miedzy ceng terminowg a ceng
transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o kurs fixing NBP oraz krzywg stop procentowych
implikowang z transakcji fx swap. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2

Rok zakonczony 30 czerwca 2011 roku

Pomiar wartosci godziwej

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 31
Zabezpieczajgce instrumenty pochodne
Razem 31

Rok zakonczony 30 czerwca 2010 roku

Pomiar wartosci godziwej

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 101
Zabezpieczajgce instrumenty pochodne
Razem 101

W okresach zakonczonych 30 czerwca 2011 roku oraz 30 czerwca 2010 roku nie wystapily przesuniecia pomiedzy
Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastapity przesuniecia z/do Poziomu 3.

40



C’b, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AB
o e za rok obrotowy 2010/2011

30.3 Cele, polityka oraz procesy zarzadzania ryzykiem zwigzanym z posiadanymi instrumentami
finansowymi

Spotki Grupy AB zarzadzajg ryzykiem w ramach swoich, dedykowanych temu obszarowi struktur organizacyjnych
najczesciej zlokalizowanych w ramach dzialéw finansowych. Caly obszar jest nadzorowany z pozycji podmiotu
dominujgcego - AB S.A. Ryzyko, na ktére narazona jest Grupa obejmuje ryzyka rynkowe (w szczegolnosci z uwagi na
sporg ekspozycje - ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej). Kolejng kategorig ryzyka jest ryzyko kredytowe, i
ryzyko plynnosci. Grupa zarzadza ryzykiem, stosujac wypracowane strategie, w najwiekszym stopniu stosuje naturalne
metody niwelowania ryzyk towarzyszacych jej dziatalnosci. Grupa nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen,
wyceniajgc je przez rachunek zyskéw i strat w momencie realizacji oraz przeceniajgc do wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat na dni bilansowe.

Grupa dostosowuje rodzaj stosowanych zabezpieczen do istoty ryzyk, ktérych minimalizacji stuzg. W ramach obnizenia
ryzyka kursowego Grupa zawiera transakcje na instrumenty pochodne. Wykorzystanie finansowych instrumentéw
pochodnych regulujg zasady obowigzujgce w Grupie, zatwierdzone przez Dyrektora Finansowego, okreslajgce strategie
zarzadzania ryzykiem kursowym oraz ryzykiem stopy procentowej. Ryzyko kredytowe jest minimalizowane poprzez
zawieranie uméw ubezpieczenia naleznosci obejmujgcych wszystkie Spotki Grupy oraz poprzez polityke okreslania
indywidualnych limitéw kredytowych dla poszczegdlnych kontrahentow oraz ich monitoring. Z uwagi natomiast na
charakter prowadzonej dziatalnosci ryzyko zwigzane z inwestowaniem nadwyzek plynnosci nie ma istotnego charakteru
z uwagi na fakt, ze nadwyzki srodkéw ptynnych sg na biezaco reinwestowane w aktywa obrotowe. Grupa nie
wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi — w tym finansowymi instrumentami pochodnymi — w celach
spekulacyjnych.

Decyzje zwigzane z obszarem zarzadzania ryzykiem sg w wysokim stopniu scentralizowane i podejmowane na
podstawie Scisle okreslonych przestanek oraz poparte odpowiednimi raportami.

30.4 Metody wyceny ryzyka

Grupa AB S.A. ocenia site wplywu poszczeg6inych czynnikow ryzyka na wynik stosujgc gtownie metode analizy
wrazliwosci. Pomiar wrazliwosci wynikdw wypracowanych przez Grupe na dane ryzyko jest szacunkiem potencjalnej
straty na zysku przed opodatkowaniem w okreslonym przedziale czasowym i przy zalozonym poziomie zmiennosci
czynnika ryzyka (pozostate czynniki pozostajg bez zmian).

Ekspozycje na ryzyko finansowe oraz spos6b jego pomiaru nie ulegly zmianie w stosunku do poprzedniego okresu.
30.5 Znaczace zasady rachunkowosci

Szczegobtowy opis znaczacych zasad rachunkowosci i stosowanych metod, w tym kryteriéw ujecia, podstaw wyceny
oraz podstaw wykazywania dochodow i kosztéw w odniesieniu do poszczegolnych kategorii aktywéw finansowych,
zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych ujawniono w nocie nr 2 do sprawozdania finansowego.

30.6 Ocena ryzyk finansowych

30.6.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe oznacza mozliwos¢ poniesienia straty spowodowanej wahaniom wartosci godziwej instrumentu
finansowego lub przysziych przeptywow srodkéw pienieznych z nim zwigzanych ze wzgledu na zmiany cen rynkowych.
Obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej i inne ryzyko cenowe.

Dziatalno$¢ Grupy AB wigze sie przede wszystkim z narazeniem na ryzyko wynikajace ze zmian kurséw walut oraz
stép procentowych. Grupa zawiera umowy o charakterze finansowych instrumentéw pochodnych dla celéw zarzgdzania
ryzykiem walutowym, w tym umowy typu forward zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym zwigzanym z importem
oraz eksportem towaréw w ramach prowadzonej dziatalnosci dystrybucyjnej, umowy zawierane sg waluty: EUR i USD.

30.6.2 Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest przede wszystkim na ryzyko walutowe. Charakter prowadzonej dziatalnosci polega na
odsprzedazy nabytych od producentow towaréw. W zaleznosci od okresu, od 60% do 80% wszystkich zakupow
realizowanych jest od kontrahentéw zagranicznych w walutach obcych (EUR, USD). Grupa niweluje poziom
ponoszonego ryzyka kursowego zawierajgc kontrakty walutowe forward (outright i NDF). Zawarcie transakgcji
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zabezpieczajgcych odbywa sie wedle obowigzujgcych w Grupie AB procedur i znajduje zawsze odniesienie w otwartej
pozycji narazonej na ryzyko walutowe. Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne wytacznie w celu zabezpieczenia
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

Wartos¢ bilansowa aktywéw oraz zobowigzan pienieznych Grupy denominowanych w walutach obcych na dzieh
bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

UsD EUR
30'06'2011 30°06°2010 30°06°2011 30’06°2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe
Naleznos$ci z tytutu dostaw i
ustug 10 728 3938 37 869 25 468
Srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach 1571 274 2 805 6 222
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw 81521 51 369 167 194 150 334
Warto$¢ godziwa transakcji
forward wycenianych przez
wynik w PLN 135 -11 -166 -34

Wrazliwosc¢ na ryzyko walutowe

Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z zmianami kurséw USD oraz EUR.

Stopienn  wrazliwosci

Grupy na 10-proc.

wzrost

kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest

w ponizszej tabeli. 10% to stopa wrazliwosci odzwierciedlajgca ocene Zarzadu dotyczacg mozliwych zmian kurséw
wymiany walut obcych. Analiza wrazliwosci obejmuje wylgcznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w
walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu rozliczeniowego o 10-proc. zmiane kurséw.

Wptyw waluty USD Wptyw waluty EUR
Okres Okres Okres Okres
zakonczony | zakonczony zakonczony | zakonczony
30°06'2011 30°06'2010 30°06'2011 30°06'2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
-2 820 -4 237 | (i) -5 464 -10 438
0] Przypadajgce przede wszystkim na ekspozycje zwigzang z nierozliczonymi naleznosciami i zobowigzaniami

Grupy w USD na koniec roku. Nierozliczone zobowigzania stanowig gtéwng pozycje otwartg w USD z uwagi na
fakt, ze jest to jedna z dwdéch gtownych walut w ktérej Grupa dokonuje zakupow zagranicznych.

Przypadajgce przede wszystkim na ekspozycje zwigzang z nierozliczonymi naleznosciami i zobowigzaniami
Grupy w EUR na koniec roku. Nierozliczone zobowigzania stanowig gtowng pozycje otwartg w walucie EUR z
uwagi na fakt, ze jest to jedna z dwoch gtéwnych walut w ktérej Grupa dokonuje zakupdw zagranicznych.

(ii)

Kontrakty forward zabezpieczajace przed ryzykiem roznic kursowych

W zakresie zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym Grupa prowadzi polityke zawierania kontraktow forward w
odniesieniu do pfatnosci zobowigzan handlowych oraz z uwagi na ryzyko walutowe przy sprzedazy towaréw przy
ktorym wystepujg transakcje zabezpieczajgce sprzedaz. Transakcje zawierane sg oddzielnie dla polskiej i czeskiej
czesci Grupy poprzez kompetentne komorki ulokowane w strukturach organizacyjnych AB S.A. oraz AT Computers a.s.
pod Scistg kontrolg Zarzadéw obu Spotek. Nad catoscig obszaru nadzor sprawuje Dyrektor Finansowy AB S.A.
Szczegblowe informacje dotyczace kontraktow forward zabezpieczajgcych przed ryzykiem  kursowym
niezrealizowanych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przedstawia ponizsza tabela:
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Sredni kurs wymiany Waluta obca Warto$¢ godziwa
Kontrakty
niezrealizowane zakggrcezi‘)ny zakggrcezsclmy Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2011  30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Waluta’000 Waluta’000 PLN’000 PLN’000
Zabezpieczenia
przeptywow
pienieznych
Zakup waluty USD
Do 3 miesiecy 2,7588 3,3696 12 910 1980 76

Sprzedaz waluty USD
Do 3 miesiecy 2,7940 3,3623 2000 -570 59 -17

Zakup waluty EUR
Do 3 miesiecy 3,9857 4,1297 3492 6439 33 77

Sprzedaz waluty EUR
Do 3 miesiecy 3,9543 4,1112 14 540 -3000 -199 -111

-31 -45

Grupa zawiera wylgcznie transakcje typu forward na zakup/sprzedaz waluty. Zaréwno w czeskiej jak i polskiej czesci
Grupy z uwagi na dostepne w branzy terminy pfatnosci za zobowigzanie nie zawiera sie transakcji forward o terminach,
ktore przekraczatyby 3 miesigce. Transakcje zabezpieczajg zdefiniowang i zidentyfikowang na dzien zawarcia transakcji
ekspozycje walutowg spotki. Zabezpieczane jest saldo ekspozycji po stronie pasywow lub aktywéw.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku zagregowana kwota niezrealizowanych réznic kursowych wynikajgcych z wyceny
otwartych na dzien bilansowy kontraktéw forward ujeta w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy wyniosta:

-31 tys. PLN. Kwota ta obcigzyta wynik Grupy. Realizacja zawartych transakcji nastgpita w okresie nieprzekraczajgcym
3 miesigce od dnia bilansowego.

30.6.3 Ryzyko stop procentowych

Grupa AB jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezace do niej podmioty pozyczajg S$rodki
oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. Grupa analizuje ten obszar ryzyka, nie sg zawierane transakcje
zabezpieczajgce ten rodzaj ryzyka. Grupa niweluje ryzyko stopy procentowej poprzez zachowanie optymalnej proporcji
miedzy zobowigzaniami handlowymi a odsetkowymi, ktéra w analizowanym okresie ulegta przesunieciu w kierunku
zwiekszonej wartosci zobowigzan nie odsetkowych.

Nalezy zaznaczy¢, ze wszystkie umowy o kredyty bankowe sg regularnie odnawiane poprzez zawieranie odpowiednich
anekséw do zawartych umow.

Wrazliwos¢ na wahania stép procentowych

Ekspozycje Grupy na ryzyko stép procentowych zwigzane z krotkoterminowymi kredytami bankowymi przedstawia
ponizsza tabela:
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PLN
Kredyty bankowe o
Zzmiennym 30'06'2011 30'06'2010
oprocentowaniu PLN'000 PLN'000

PRIBOR 1M 52 532 39421
PRIBOR O/N 32 17
WIBOR 1M 62 630 50 325
WIBOR O/N 60 558 51 645

Przedstawione ponizej analizy wrazliwosci oparto o stopien ekspozycji na ryzyko stop procentowych zaréwno dla
zawartych przez Grupe transakcji instrumentéw pochodnych, na dzien bilansowy oraz o zmiane zachodzaca na
poczagtku roku obrotowego, utrzymywana nastepnie przez caly rok obrotowy w odniesieniu do instrumentéw o
zmiennych stopach procentowych. Przy sporzgdzaniu sprawozdan wewnetrznych dotyczacych ryzyka stopy
procentowej dla naczelnego kierownictwa wykorzystuje sie wahania w goére i w dot o 50 punktéw bazowych; co
odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczgcg prawdopodobnej zmiany stép procentowych.

Gdyby stopy procentowe byty o 50 punktéw bazowych wyzsze, a wszystkie inne zmienne zachowaly stalg wartosc, to:

. zysk Grupy za okres roczny zakonczony 30 czerwca 2011 roku zmniejszytby sie 0 1 241 tys. zt. Zmiana ta bylaby
spowodowana ekspozycjg Grupy na ryzyko zmiennego oprocentowania zaciggnietych kredytow.

Zobowigzania odsetkowe

Grupa niweluje ryzyko stopy procentowej poprzez zachowanie optymalnej proporcji miedzy zobowigzaniami
handlowymi a odsetkowymi, ktéra w analizowanym okresie charakteryzowata sie wiekszym udzialem zobowigzan nie
odsetkowych.

30.6.4 Inne ryzyko cenowe

Analiza innych ryzyk rynkowych nie wykazata koncentracji ryzyka, ktéra osiggneta lub mogtaby osiggna¢ poziom
istotnosci.

30.6.5 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopeti zobowigzan, co narazi Grupe na straty finansowe.
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe i

pozostate ryzyko Maksymalne ryzyko kredytowe
kredytowe
30'06'2011 30'06'2010
PLN’000 PLN’000
Naleznosci handlowe 368 980 305 036
Udzielone pozyczki 51 626

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug podana zostata w nocie 17 do sprawozdania finansowego.
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Ograniczenie ryzyka kredytowego

Grupy zawarly umowy ubezpieczenia naleznosci handlowych, obejmujace okoto 95% naleznosci handlowych. Ryzyko
kredytowe jest wiec ograniczone do naleznosci, ktére nie zostaly objete ubezpieczeniem oraz umownego ograniczenia
odpowiedzialnosci ubezpieczyciela (udzial wlasny). Celem dalszego ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci Grupa
stosuje réwniez zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w
razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu
niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Grupy na ryzyko ratingébw kredytowych kontrahentéw podlega
cigglemu monitorowaniu, a zagregowana wartos¢ zawartych transakcji rozklada sie na zatwierdzonych kontrahentow.
Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane na biezgco przez jednostki organizacyjne
Grupy odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem kredytowym. Nalezy podkresli¢, ze ryzyko to jest w sposéb naturalny
niwelowane sporg dywersyfikacjg odbiorcéw Grupy.

Na naleznosci z tytulu dostaw skladajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientow rozlozonych na obszary
geograficzne. Prowadzi sie biezacg ocene kredytéw na podstawie kondycji naleznosci, a w razie koniecznosci Grupa
wnioskuje o dodatkowe zabezpieczenia od swoich kontrahentéw. Szczegotowa struktura odbiorcow Grupy jest
rozproszona i zdywersyfikowana co bezposrednio przektada sie na poziom ponoszonego ryzyka kredytowego.
Zdecydowana wiekszos¢ klientéw Grupy posiada udziat w sprzedazy ponizej 1%. W okresie objetym raportem nie
wystagpit zaden odbiorca, ktérego udziat przekroczytby 10% przychodéw Grupy AB ze

sprzedazy.

30.6.6 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci oznacza narazenie spotek Grupy na potencjalne trudnosci w wywigzaniu sie z cigzacych na nich
zobowigzaniach finansowych.

Umowne terminy wymagalnosci

Ponizsze tabele przedstawiajg informacje o terminach umownej zapadalnosci zobowigzan finansowych niezwigzanych z
instrumentami pochodnymi.

Srednia
wazona stopy
procentowej 0-3 miesigce Od 3 mies. 1-5 lat Ponad Korekta
do 1roku 5 lat Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000  PLN’000 PLN’000
2011°06'30
Nieoprocentowane 339 263 339 263
Kredyty zmiennej stopie
procentowe;j 4,6999% 45 967 129785 175752
385 230 129785 0 0 0 515 015
Srednia
wazona stopy
procentowej 0-3 miesigce Od 3 mies. 1-5 lat Ponad Korekta
do 1roku 5 lat Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000  PLN’000 PLN’000
2010°06'30
Nieoprocentowane 304 976 304 976
Kredyty zmiennej stopie
procentowej 4,3156% 39 437 101 970 141 407
344 413 101 970 0 0 0 446 383

Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac odpowiednig strukture, wielko$¢ oraz termin oferowanego klientom
kredytu kupieckiego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych, zapewniajgc sobie bezpieczny poziom finansowania
zewnetrznego oraz negocjujgc w sposob ciggly dostepna Grupie wielkos¢ zadluzenia z tytutu kredytu kupieckiego,
celem zniwelowania ryzyka ptynnosci.
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Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem plynnosci spoczywa na stuzbach finansowych poszczegoinych spotek
Grupy, ktére odpowiadajg za biezace zarzadzanie tym ryzykiem w celu zabezpieczenia ciggtoSci i prowadzonej
dziatalnosci.

Grupa korzysta z linii kredytowych; taczna kwota niewykorzystanego kredytu wynosita na dzien bilansowy

210 760 tys. PLN. Grupa zamierza wypelni¢ swoje pozostate zobowigzania z tytutu operacyjnych przeptywéw srodkow
pienieznych w terminie wymagalnosci. Dodatkowo spétka miata mozliwos¢ finansowania dziatalnosci za pomocg
factoringu.

Ponizsza tabela przedstawia analize ptynnosci finansowych instrumentéw pochodnych Grupy.

Ponizei 3 Od 3
onizej miesiecy 1-5 lat Ponad
miesiecy
do 1 roku 5 lat
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
2011’06’30
Rozliczane w kwocie netto:
W alutowe kontrakty forward
wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek -31
zyskow i strat
Ponizei 3 Od 3
onizej miesiecy 1-5 lat Ponad
miesiecy
do 1 roku 5 lat
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

2010°06'30

Rozliczane w kwocie netto:

W alutowe kontrakty forward

wyceniane w wartosci

godziwej przez rachunek -45
zyskow i strat

30.6.7 Ryzyko kapitatowe

Grupa zarzadza kapitalem w sposéb zapewniajgcy bezpieczng relacje zaangazowania kapitatlu wlasnego a
jednoczesnie umozliwiajgcy optymalizacje efektu dzwigni. Grupa prowadzi konsekwentng polityke akumulacji
uzyskanych wynikow finansowych w kapitatach wiasnych.

Struktura kapitalowa Grupy obejmuje zadluzenie, na ktére skladajg sie kredyty ujawnione w nocie nr 24, kapitat
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej, w tym wyemitowane akcje, kapitaly rezerwowe i zysk zatrzymany,
ujawnione odpowiednio w notach nr 20, 21, 22 oraz 23.

Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatéw witasnych

Zarzad dokonuje regularnego przegladu struktury kapitatowej. Istotny wptyw na strukture kapitatdw ma zjawisko
sezonowosci — analogicznie jak w przypadku innych podmiotéw dziatajgcych w branzy IT — spétki Grupy ulegajg
wahaniom sezonowej zmiennosci popytu. Jego nasilenie zazwyczaj ma miejsce w ostatnim kwartale roku
kalendarzowego, kiedy to sprzedaz moze stanowi¢ do 35% wartosci catej sprzedazy rocznej. W zwigzku z powyzszym,
w kwartale konczgcym sie 30 wrzesnia oraz 31 grudnia, wskazniki zadluzenia osiggaja najwyzsze wartosci. Aby
zminimalizowa¢ wplyw sezonowosci przy ocenie struktury kapitatu, Zarzad analizuje $rednig roczng strukture, na ktérg
sktadajg sie srednie stany kapitatow za cztery kolejne kwartaly. W ramach przegladu analizuje koszt kapitatu oraz
rodzaje ryzyka zwigzanego z kazda klasg kapitatu. Grupa przyjeta docelowy wskaznik zadtuzenia netto do kapitatu
whasnego na poziomie 50-70%.

Wskaznik dzwigni finansowej $rednioroczny (na koniec kolejnych czterech kwartatéw roku obrotowego):
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Stan na Stan na
30/06/2011 30/06/2010
PLN’000 PLN’000
Srednie zadiuzenie (i) 233173 129 197
] .18 194 -26 942
Sredni stan $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srednie zadiuzenie netto 214 979 102 255
268 703

Sredni kapitat wiasny (ii) 315900
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 68% 38%

(i) Zadluzenie rozumiane jest jako zadluzenie dilugo- i krotkoterminowe, z wylgczeniem instrumentéw

pochodnych, zobowigzah pozabilansowych oraz kontraktow gwarancji finansowych, jak przedstawiono to w
notach 331 34.

(i) Kapitat wiasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

31. Piatnosci realizowane w formie akcji.

W roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2011 Grupa kapitalowa zakonczyta realizacje programu opcji
menedzerskich.

32. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostkg bezposrednio dominujgcg i ostatecznie kontrolujgcg w Grupie jest AB Spotka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu.

Ne istnieje podmiot, ktéry miatby znaczacy wplyw na Grupe Kapitalowg AB S.A., jak réwniez nie istniejg podmioty
wspotkontrolowane przez Grupe.

Transakcje miedzy Spotka a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spoétki zostaty wyeliminowane w
trakcie konsolidacji i nie sg wykazane w niniejszym sprawozdaniu.

Wynagrodzenia cztonkdw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia czlonkéw zarzadu i pozostatych czionkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawialy sie
nastepujaco:

Rok Rok
zakonczony  zakoriczony
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
Zarzad jednostki dominujgcej
Swiadczenia krétkoterminowe 4781 2360
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostale swiadczenia dlugoterminowe
Ptatnosci w formie akcji wkasnych
Rada Nadzorcza jednostki dominujgce 186 180
4 967 2 540
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33. Przejecie jednostek zaleznych

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito przejecie jednostek zaleznych.

34. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych $srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne
w kasie i na rachunkach bankowych oraz inwestycje w instrumenty rynku finansowego z uwzglednieniem
nierozliczonych kredytéw w rachunku biezacym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego
wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych mozna w nastepujacy spos6b uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 16 437 18 607
16 437 18 607
35. Transakcje niepieniezne i zrédta finansowania
30/06/11 30/06/10
. PLN’000 PLN’000
Zrédta finansowania
Zabezpieczone kredyty krétkoterminowe
1. kwota wykorzystana 175 752 141 574
2. kwota niewykorzystana 210 760 134 111
386 512 275 685
36. Zobowigzania warunkowe
30/06/11 30/06/10
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania warunkowe
Faktoring 76 739
Udzielone gwarancje 25 481 6 812
102 220 6 812

W ramach zabezpieczenia zawieranych kontraktéw handlowych Grupa udzielita w poszczegoélnych latach swoim
kontrahentom gwarancji bankowych w wysokosciach j.w. Powyzsze zestawienie nie zwiera poreczen na rzecz jednostek
zaleznych, ktore zostaly opisane w nocie 25.
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37. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieujete w sprawozdaniu finansowym

38. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad i dopuszczone do publikacji w dniu 31 pazdziernika 2011 r..

Danuta Uzarska

GELOWNY KSIEGOWY

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
31.10.2011r. Andrzej Przybyto PREZES ZARZADU
31.10.2011r. Krzysztof Kucharski CZL ONEK ZARZADU
31.10.2011r. Zbigniew Madry CZLONEK ZARZADU
31.10.2011r. Grzegorz Ochedzan CZLONEK ZARZADU
31.10.2011r.
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